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RAGIMSIZ DENETCL RAPCORU

Arves Cavrimwenkul Degerleme ve Dumismanlk Ananim Sirkeei
Cignel K nrnlo®

A- Hirevsel Finaosal Tabtolarmn Rapuwaiz Denetini

1. {zirds

Anazs Gayrimenbul Deperleme v Darsmanik SitketiCain (“3orket™ 31,12 2020 terihli bireysel
Finzal durem lablose ile eym tarihte sona eren hesap ddnemine ait; bicevsel ki weya Zarar ve
dificr kapsaim| gelir sablesi, hircvss | 62 kaynak degizin lablose e bireess] nakit okig whina il=
dngmh nwhizebe polinkalari dzetleyen dipnotlar ve diger agklayie nodlacdan olesan ilisiktchi
hircwag ! finansal tablolarm denctlenis belumporoe.

Cioringibmiige gdre, “ilistkcky bireysel finorsal waklolar”, Arves Guyrimenkul Degerleme we
Cameymanhx Sirketi'nin 311122020 carihi itihanyla bireyzel finansal doramuou ve avo wrhle
somnerenn Mesap déneming mr birevsel fnsnsal performunsim ve nakile akeslaro, Thrkiya
hlhasche Standartiarime wegln olarah W doemli pénleciyle pergefe oygon bir bigimde
gurnmkdzichr.

2. Lrbvligidn Ikayanad)

Yaptgumiz hapamaz denetim, Sermaye Fiyvasws Korole'nen vayimlanan Bagimsiz Denem
Stundartlorn’ne ve Kamu (8%z¢timi, Mahasebe ve Denelim Slandarlan Kuromo ("KGH™}
tmatindan yaywnlanoa Tickiye Denctim Standartlen‘nm Bir payast olan Bagimsie Denetim
Stwrlortlarcma (“BOSETr  uyguh  clarsk  viciidbnigelr. Buo standattlar kapsamandaki
surumlulublimnez. rEpoumuzn "Eagimaz Denetginin Bireysel Finansal Tablalanin Hagimsi=
Menetimine tliskin Sorumloduklan® béiliminde syrinnl hir gekilde aoiklanmstir. KGK
lurafindan vaywmfznan Bagimsiz Denetgiler igin Tk Eoenltur (Fik Kuralae®™) ile birevsel
gl 1ihlobwri bafemsiz denetimiyle lgili mevauatta ver elen etik hikimlsre uyaen olarak
Sitketlea Wgwnsiz oldufumezy beyan cdenz. Ftik Kurallar ve mevzual kapsimenduki etifie
igkin dider soruminbeklar da raeafntueca yering gelirilmigic. Bagimsiz denctim simsinda elde
etligimiz befimsiz denctim kapiclarsmin, geiligimizin oluytorulmas: icin yeterli ve uygun bir
divanak aluzurdufuna inanwysoruz.

3. Kilit Denetiny Eonulae

Kilit deeretim kenularn, s 0k mchabemem e pire cun dineme ait ueysel Hnansal gablalarmn
Bordamard denetinminde e ok dnem ez eden kanalardir. Kilit dengtin kooularn, bir Bdin olark
bireysel finansai tablelarm Bagense deneimi gergevesinde vo hiccysel Tinansal tablolace ibiskin
garligimiiziin  olugturulmasinda eie alwerg clup, be honular hakkinda avn hie ghelis
billhmmemektoyiz.

»,
.-l'f 1"\ ®
Ismet Kaotan Mahalles Gaa Bubvan Minic Birsel Plaza Apt No:@hi3 H&nah}lﬁﬁg'l B

grbden@grbden. com
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At eleweediine Keeepaefient Roannun denetimde won! efe alendrf
M| i varhlilar

Sirket i Eimarsal wahlolunnda, maddi duran [renctiminuz sirasindds, maddi doran vaelik
varhiklar, Sitket i warkblaronn Snemle bir katemnless ele ilgili asagadaki donetim
kst clusturmakiadir, prosediitlers aveulanmiste:

Sirket mubasche polittkas olank maliyet -Sirke1” i liien anurizimon hesaplamaban
madelini segmig olup, maddi doran veniden hesaplama youiermiyle kentrel
virrlikTae Anangal wablelanda maliven edidmiy, fevdad Gmir de iaili muhasche
hedelinden bavikormig Aamoimisman ve viisa taberinlerinin maknl ve wterh ofup
Dicikrniy defer disoklOgn cacurlan almadid et edilmiz ve hesiplanan
indinildikten svaeaki Jefer ile amursmunlann kwy tlarla mutabakut
rrisierilmekoodir. snglammmshir,

hefaddi daram varfik larna ner dzfier degennin

Firangal tablolar agisindun dremb almns

nedeniyle rararmceea kilig denetirn kunusy

absrak segilmisue. -

Yimetimin ve 13t Y¥netimden Serumlu Olinlann Dircysel Fiosnsal Tahbtolara Iliskin
Sorumloluklam

sarket yémetimi; hirewsel finansal ablolann TMS lere uypun wlarak haerlanmasindun, gergede
uyenn bir bigimde sunwmandan v hata veya Tile kaynak ) ansmli vankg ik permeyeceb, sekills
harwlanmast igin gerekli grdilgl iy hontnefden sorumdudur.

Pirevsel Fiwanzal ablalary iz rlarken yéinetim; Yicket in siirekliligini devam ativme kabalivetin
degerlendirilmesinden, gerekiginde streklilikle ilgili lususlan wiklamakian ve Sirket s wasfive
tivie va da tican Tualiven sona erdirme niper v da mecboriyeti Bulunmasdi@r sdnece isletmenin
surckliligi exasme knllanmaktan seromlodur.

Ust winetimden svrumlu olanlar, Sicket’in finansal raporlama  sOrecinin géeetiminden
serumiudur,

Bafunaz  Dencteinin  Bireysel Finansal ‘Tabldann  Bafimsiz  Denctimine  Iliskin
Sorumlol klar

Bir bapumaiz denetimde, Taz bagimsee demetgiherin somnemiefuklzn sunlardir:

Aamacuriz, ki bitilhn alarak bireysel [nansal dablilann bata vaya hile kaypakh daemli vaolighik
iperip germedipine iliskin makol pilvence elle elrek we gdrisinnizii igecen ke hafime iz dengtci
raparl dizenlesnektit. BDX lere wvaon olarak piobiolan T bagimse Jémeim sonoeunda verilen
mzkl pilvcnze; Piksek bir givence seviyesidir ancak, var clan éncmli bir yanlish@m her caman
lespit edileceimi paranti #mez, Yanhghkoor latw veva hile kaynakh olabilic, Yankelklarm,
ek bogind weyd lople olacak, finansal tahlo kullanedarmon bu wblelas istinaden wlaeokian

chonomik kararlan ¢thilemesi mikul Gleide beklenivorsa bu yanhshbclar dn=2mdi olarak kalul

edihir.
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BOS Tere uypan alarak virititen bagnwsee dengtimian gecefn olatak, bafimsaz denctim hovunca
el ek
Suhakemenzn kullanmakta ve meslehi silphesiliginizi strdiormekteyiz, Taralimece ayrica:

s [ievzel flwansal ablelardaks hata vesa hile kavnaklhe “Goemli vanlishk™  skleri
belirlernmekte  ve  deferlemdivibnehte: bo o risklers harsibk verzo denetim prosedlcler
tasarlinmakta ve nygulanmako va pénigdmilze davasak gkl edecsk yeterli ve uygun denslim
kiumti elde cdilmektedin. Hile; ruvazaa, sabtekdrhik, kaseth ihmal, gergede avkin béwvin weyn iy
kantral hlali fiillerin igenehildi@inden, bile kaynekh dnemli bir yanhglid tespit edememe rizki,
katy kaynakl Soemli biv yanlighie tespil edemerme ciskinds viiksckir,

a  SirkelTin iv Koorcl el edtkanlifeme iliskin bic gdris nldimnek ey la degil ama duroma
wrgun  denetim o prosedilelerind tasarlamak Amaciylp denetimle  ilgili g kooreol
degerlzndirilmekiedsr,

«  ¥inctim eatatindan kullarulan nuhagabe politikobiroen uygonlugu ibe yapilae muohosebe
tahminlam ale gilt wiklamalarim makul alop almadifa defe rendisimakeedir.

s« [lde edilen denetim kemitlorina dayanerok Srkecn sbekliliging desam cntinng kalvliyeting
ilizkin ciddi sbphe olusuonabileeek alay wesa sartlarTa ileili Suemli bic belirsizligin meveo olup
chimiga akknda v sénetimin igleteenin siekliigi esesmm hullamdmesmin wvguelodu
ihkieda sonuca varlnskind e, Cnemli Sic beFrsielifin cevcul oldufu senucuna yammamz
hiilinds, raporomosda, Biveyscl finansal wblolacdaki igili sgblamalaea dikkil gebimemiz va da
b agiklamadant  velersic olmast dumimunda olemle gihriy disinda bir gy vermemiz
perekmekicdie. Yardulimaz sanuglar, baguns iz denersi raporu 1aribine kicder elde edilen denetim
kauntlanma Javanmaktadir. Bununda birlikte, gelecckicki olay veva sanlar Siiket v sirekliliging
snna crdivekilir.

«  Hirgyse] tinangal 1ablelunn wpiklamalen dahil olmak bzeee, gonel sunumu, yipis ve e gl
ile bu tablalarn, temeling olugturan istem ve olaylan percede uypun suromu seflayucak sekilde
sarsilip vaositmashf deferlenditilmekeedir.

*  Bireysed Goonsal whiolur bakkimda ghrig vermek amaceyls, Sivked icerizindeki isletmelere
vewa Taaliver dilimlering iligkin linansal bilgiler kukkind yeterli v uygon denetim kamt slde
eililmektedir. Sirket denctiminin  yinlendirilmesioden, wieetiminden ve  yhrdtimesindan
sarurnluyuz, Werdidgnne denetm pfeidzinden de 12k Tag a2 soeumilyue.
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B- Mevzoatian Kayooklaman IHger Vighinl {15 kher

1 ol 02 Sawrds Tiaeh Tioaret Kamu e mum g TTEY ) 402, Mudidsse nie dirdles 0 fikras) oyarmca.
sachet’in | Qeak-31 Awahh 2020 hesap Joneminde delier wune dizenimn, kann ile Sirket
erug siizleemesinin finansal zaporlanaya iligkin hiikimlecine wygon olmadigia dair dnemli
bir hususy rastenmumistr.

k-

TTE i AT Maddesinin dordtinei kst uyenmes, Yéoestim Korlo tarafirniza denetim
kapsummda istenen agiklamalar) vaprng ve istenen el goleci sermiglir,

Do bagmsiz denceiew wlrlictpy gorms land iran sorvamlu Jemetgt lsawael Lk ar

Gardy Bufme iz Deaetim ve Yeminli Mali Migaviclik Ao Sitkeli

Ismenl Isik "r'M{;

Sarurmlu Denel;i
Iemir, 16 hMar1 202 |
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ARVES GAYRIMENKUL DEGERLEME VE DANISMANLIK aNONIM SIRKFT!
31 aKALIK 20 VE Z01Y TARIBLER] irlamivLA FINANSAL LKL M TABELOSD

{Aksi belidi!medikge 1atarlar T, alarak ifule cililmiseic )

Bagimsiz Yeniden
Denetimden Gegmls Thbzenlenmis

L ~____ Dipnpot 31 Arahk 3020 Arahk 2019
YARLIKLAR
Makit v MNakil Ebeneerlert 441 405421 G177
Fimangal Yatwenmlar 44 2 A2, G N R
Tiwiri Adavaklar 30278 340 4310
Fiakili Yewaflardon Tieori diacakior i -
Iiskele Cevcnvor TorTordden Ticory Alacedlor 7 Jea 82 HE L3
Mijer Alacaklar 5377495 D d 3100
eakeli Toorepflerovivens Diger Afocakior & J20 fes il 0ry
Kixkili £¥mavan Tavrafardar Diger Al A L E RN ST
Fesin Odenmiz Siderler L1 128162 (.55
Chifeer Dngn Varhklar 2 39.224 22.514
IHinen Yarhklar 2o 1™ T LSS
E ullenin Hakkr % arhklar LA 12K 124 44 AR
Maddi Duran Yarliklar L3 2581470 1.2400, 183
Maddi O kg T Warlikbar qiulz L5203
Faigive Adead i T MRy Darar Farlkfor i 43012 Ji0af
Ertclenris Vores Yarlyg S 3 o al.ngy 19,024
i Varhklar ZHOE I L3THRIA

TUFLAM VARLIKLAR RIZNETI 461391
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3 ARALIK 2H VE 2019 TARIHLER] ITIRARIYLA FINANSAL RURLUM TANLOST?
LA Ks Belimlmzdikge wilarnr TL o arnk iZnd-s sdalimaszir

Bafimsiz Yeniden
Tienetinden Ceeymiblys DU2zetlenmis
Hpnot J1 Aralik 28620 31 Arphk 2019
hAVMNAKLAR
Kiza Yadeli Borglanmalur 443 22287 -
Llzun Vadell Borglanmalanm Bise Yadeh Eisimlan 443 E47.123 | 78,465
Foivalms Islemlerienden Bayoaklanan Yiikion lilik lec 4 34,114 [ 33, 5%H)
Criger Fimansal Yok G0k ey 44 3 2q5.03z ] L.
Ticari Brrglar UL LI B3, 178
Bk i Lrbmeeyan TevaTovie Tioaed Moo 7 nGa, 24 G T
('zhyanlara Saflanan Faydalar Kapsaninda Qorgplar 26 250878 240104
I¥cer Boeglar - 2132
Jifl!'a'.;-'.": it Teorgaflomr Dider Borglar & - -
Hipkiti (mayar Taraflora Difer Rorglar 8 - 2112
Diinemn Kan Yergn Yk b g K} AR -
Kisio Wadeli KargilikTar _ 26 875 13.6%H)
Cuidigeronred Setlearrarst Feovelerlurer Higkier fiser Forledi
Koeky i ilue J0GTS PR
Criger bosa Wodeli ikl Gk ler g LI14.543 435915
Kisa ¥adeli Yiikiimidlilkler - 3230077 1RER_IG0
Uiun wadeli Bocplumulur 443 UHULELE 321439
Liien Vadali Karsdiklae i 117,750 82,4047
(oetfigenal e Reblaran Fevdaten s Wigkam Dlrun
Fookeli Kerrsiliblor J27 75 PN A
Lizun Vadeli Yikidmbilikley —— LIKEYETS 40644
Ana Chrtaklifa Ait Chekaynaklar L.4412.3 1146736
Culgiimgs Sermays pr L.160.000 | L0G.0g0
Kar weyil Aurarda Yeniden Sinitflandimimayscak
Binkmis Chger Bapsamd Gelirler woeyr Giduerler zk [55_ALtMay {25 LN}
TEHNHTTRINEELY FEATT SR Slciam kazangayinr F55 3pch PR
Kerdun &vrilmis Kisilaumiy Yedekler | 25344 -
Cigg g Yokl Karfan Zararlan (43550 (128 356}
P.ct Ddinem KaofParar: i ITAHG J4E,992
Kuontral Giedi O mayun FMavlar
Crebaynablar L2319 L I'W.736
TOPFLAM KAYNAKLAR o - RTI9X71 3401 397
s

Ckleki cl: predlar Ninangal tnblelnr bemasatng e poegaz Dol ggnaio Lar,
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ARYES GAYRIMENXLL DESERLENE VE DANISMANLIK AKONIN SIRKETI
EAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS

31.42.2020 TARIHL} (EIREYSEL) FINANSAL TABLOLARA [LISK M HOTLAR
{Ture wdadar TE alarak ghgterimigtr) -

Eillﬁﬂ'l'i.\' NMRGANIZASYUNI ¥F FAALIYET KNS
Cenel

Arvos {layrimenkal Deferleme ve Dangmanhik Ananem Sicksoti (*Sicket”], 42 Ekim 2012 taribomds
lemirde kurubnuos olup, 0% Bkdm 2012 earibdi £ 169 Suyah Ticarer 3101l Goeetesinde wseil ve e olmostor.

Firket, a Aralik 2072 rarihli 427135 savili Sermave Pivasam Koeyln kararyla gavrimenkul degerlame
hizmewn vermeh Gzere vetkilendrilmistir.

Sitket Tircpec'de faalower gistermckte olup sickot meockez, Halkapinar 109 MocS0520-330-3260
BomaksLrrmir adrasinde lupwmaktadim

wivke i 31122020 trihi nibaarwe s galusan personel sayes <B kigidic, 30 122619 24}

Sirkertin Fuadivet Alam

~irket in fadived alun; her 10eli reswn ve Geel, gercelk we izl kis ve kurolwslara ml rayrimenkollers,
cavoimenkul projeleeinin ve gayrimenkule dayal hak we tavdalanin belti 1aribicki mubtemed degerinin
lamafsee ve bufimzs clumi okdi ile gpenimenkullecds dpili piyess anegtimmazy, Dzibilite galgmas,

givernmenkeel v buna bagh laklarm hukukd dumeeminoen aealiz, bog araz ¢ geligtodmis pruge depert
amilizi, oo yilksek v en wvi kullnmim depori anafisn pibi alanlerda damismantik izmeti venmektir,

SermEye Yapsi

wirkettim 31022020 waeihi nibaryla sermasest 00000 T (122009 10060 T1.) vlup veleklik
s B adaky pibadir,

Hizsedarlar S Arahk 2020 31 Arahk 2019
e e _ ] JTL S . %
Ay Burugiay JHZI 8% 343500 3%
Toran LTsegtatrleAn 259010 24%,  28E. 560 TEYL
Mustada Yildizhan 234080 21%e 261087 24
Serkan Nezor (86120 173 206801 (9%
Arda Kehaicnglu e . 11000 10% - 0%
Tupiam 1 I0W0ANNG LW T DAMLAWIE L0,

IoArahk 2020 arihe tibareyla, Sirker i IO T olan sermayesi 1ICOEN adet nomanal payedan
ahgmaktadn {31 Aeahlk 2009: |00 000 TL ol seomdeees 1300300 adet nominyl pavdan clugmaktadir,




ITiits rutarar TL alarak gtishoramighr.)

a.

ARVES GAYRIMENKUL DEGERLEME VE DANISMANLIK ANCNIM SIRKET]
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS
31.12.2020 TaRIHL! (BIREYEEL} FINANSAL TABLOLARS [LISKIN NOTLAR

FINANSAL TARLOLARIN SUNDMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1)  Sunna Dhskin Temel Esaslar

Ligikieki tinansal tzlladar Scemaye Pivasast lomlo'nan ("SPE™) 13 Haxiren 2013 tarih vo 28676 savil
Besmi Gazete'de yoyimlznan Seri 1L 141 Mo'lu “Sermaye Piyasus'nds Finunsal Reperlamaya Digkin
Ceaslar TebhE"” hitkimlerse uveuw wlarak Bieimlaonmg clup Tebbdim 5 Maddesine islinaden Bamu
Cizetinn Muhaszbe ve Denetim Standartlan Korome CKOR™} toafendan yihilelige honulmug olan
Tirive Mohazebe Fundartlan @ Tickive Tinassal Raporlama Sandanlzg C"TWMETERS™) 1le DanTara
iliskin ck ve yoruminn ["IWMETFRY™ esas ahnmizhir. Finansal ablnlar ve naglar, SPK tarafindan
ettt mmass Cavsave edillen Tt uypun olimuk ve roranlu kilman bibgiler dahel edilecek sumulmustur.

Nirkel mohasebe kasitlurinon twtuinmasinds v kanum Bransal tublolermn handaomasinda, Tork Uizarct
Eavunu [TTRY vergi mevaoan ve Malive Bakaoh g tarafmdan gikarlan Tokdizen Flesap Flun gartlane
vemuktadir. Finansal weblolar, gerpepe oypun deferlent ile pasterilen Bnansal varhb ve wikomliliklerin
dhiginda il malipe esasmo gine Maorlanmg, kanwnt kawillara TMS ovanoca dogn sunumen yvapdmeas
wnactyla gerekli dilee hme ve sinflandinmalar vansiilarak dlizenlenmistir.

Fouwkslyenel ve Riporlama Foca Birioi

Sirket'in Auansal cblelan Galivewe bulundugu weme] ckonvmik gevnede gecerli olan pura bicimi {Lleveet
para barimil ile sunulmuogter. Sickecin finanesl dueanm ve taalivet anauglar, Sirket’in gegerli para birini
ulan ve fnunsal fallolar win sunom pura birimi olan Tark Leeusi {*TL"™] cinsinden ifade cdil migtic.

Izlotmenin Rlrekliliffi Varsaymm

Finansal lablola, Sicket'in dnimidcdeki bir vilda ve Balivetlering Jodal akep gerisiode warliklanindan
Gryda chile edecepi v vk im0kl i yering getitecedi vaesayun allind tsletmendn sorekliliED esasion
pime haziclunmugtir.

Newlgstitme™Mahsup

Finansal varlk ve yUkimlieiklern gerekll kanuni hak olmast, 50 konmsz vachk we vikimbalikler net
closk  degerlendirmeye nevel olmast veya wackklan elde sdilemesi le ydkOmbillklerin  yerine
getirilroesinim birkairin lukip eiedi duronlerds net alacek pibsterilicler.

Kursilastirmah Hilgiler ve Oneeki DEnem Tavihli Fleangal Tablolarism Divceli i mesi

Finanzal dumem ve pesformans trendlerining tespitne imkan vermek Geens, Sitket*in cari diinem finansa;
tablolur dnecki dinemlic karsilaztirmal nlarak hazadanmakoadie, Can dénem Bnangsal 1ablelann sonsmua e
wrgmnlok saglonmas oyismdan korgilegtimmal bilpiler gerskl gécildiifinde yenden synflandsihr veya
dbzzltiliv ve Sncmli TakBar agElane,
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31.12.2020 TARIHL| (BIREYSEL) FINANSAL TABLOLARA [LISKIN NOTLAR
(Tim fufadar TL clarak ghslonlmisti )

Sirhet' n 3112 2009 tarihhablolan Omensal TMETERES uyvordemalan bapusamimda yemiden s flanmms e
diveenlenmmistie, Yeniden suufanan ve dizelblen kalemler agagidaki eibidir

Fiansal Durus Tultlosy

Yeniden Yoniden
Oncvden  simflamy dizenleme Yenmiden
Refershs  Papnklanan ethisk eilhisl  dlbzeoledmls
Donen varhklar 2.055,351 (627 26878 LOELSGY
[igkili DImaven Tarefardan Diger A ik | 205440 - 26,073 331915
Cici Danen Vergiyle iluil varlikiae 2 5T 1657 - -
_Muran varhklar L. 156,833 - IILTT 1.3THELS
Boullirnre | Eakka Warli lur 3 . B4 447 - B Ak
Rladici Duran ¥arlikiw id 1138397 (Eb4R3) 200 458 1260585
Lirtelenimis Wergn Yarliz 1,44 2,502 . 16,518 ERUEE |
Kisa vudell yahamiwlukler L LAEEIT eEN - 1.B5E, 1t
ke wWadels ISupgisirmiiikia k] 218,703 (EIRTHAD - .
Laun Yadeli Borg lanmalarin Kasa Yadeli
Esunlan g CRE TS Y W1 N L - | 72465
Kiralweix [slemlerinden Kavnoklonan
YilkImlbolilkler ) 159 200 . LM Behh
Deer Finamsa: YUkBmlGkler § 216 783 - 216.THS
HNigkili Taraflara Diger Borg lar T Tz (133) - -
Cliski’i Qdmirvan Taraflara Diger Barglar ] G s ATEE1T) - Z.132
Cacrzin Koar vergi Yilkilm 01020 2 n2 22 {pR22R) - -
Chfear Bosa Yadeli WsamluTokler 27 43506 - 4356
Llwu ik vigely i v Ikl [ MG kbker dU2. 681 - ABIS  406.4%0
Laligan lerd Sagianan Faydaiaru Diskin s
Wadeli Kars Dkl | 8.2z - SEIS Bz.05
_ﬁq.h?u‘_ua hlac 951.6EY - 2647 1196, TH:
Tavm larananas favda plaalars Slein
At kaviplar 1 {9.6%) {14.207H) (23.900%
Ciggmiz Yillar Karlar Zororlar 143 (450417 F22.0ER (1R 568Y
Mut Ditegen Kandfann 14,4 SIHEIY {61.62T) 248030




ARVES GAYRIMENKLL DESERLEME YE DANISMANLIK ANONIM SIRKET|
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{Tlien Ltanlar T efralk gdsienimighy )

Foer revw Sarnr Talilvan

Teniken Yeniden
Onceden sinflame  dizenleme Yenkden
Referains  rapurdanan ethisi ctkisi  dlizenlenmis
Salizarm Maliveeif-; B [3.074_LE7] i 14516 (3050557
Brdr hor'zarar 1. L4%I - 14,416 1314477
Cienel ¥ inclim viderler {-) 4 {LR&7R15} - {EIRIO]  {LO51.75)
Tsns Faalivetlerden Diger Gelirler 1] 41.860 1T - I GOY
Lsps Fomlipstizrden Dider Giderler (-1 1,11 [33.268) 25408 - [7 sl
Esus Baaliyel kurzarsr T A43608 AT (K300 24463
Tahrtm Faaliverlzrinder Cizliler ERIN R [R2.851 {13] #XL) 12,57 EERII
Fnansman gidorl iseos| faaliyvet KAarvzarar el 1151IRLN 1251 A0 J
Finan smzam Caelisleri 5 - [0s : 72 - 1372
Finaneman Giderleri (-} 10 CIFETDY {6408 - (204,268
midplliridlen Tualivetlyr vergi dneesi
Letv'zarart ST Lk D674 - 340,967
Edelenmiy Ve Gideri*Lreliri 14% [24.553 - [5.4dd) [2GdT)
LHilne i Bz Puzakar EYFIESES - (4.1 ) 2489
1} 31 Arahik 2009 tarihi itibareyla difior gegithi alngaklarm gogmis yllannda yapelan imuhaschessl
hatanin dizeItimesinden kaynakh oforak giderlestinlen wlar ki veva zamac fablosundun gecl
gekilmigtin,
2} Y1 arahik 2019 wwribi siibarvla ddenmay elan vecpi vikiimlolipi bilagodon cikanlmasur.
i) 3 oAbk 2019wl iobanvla oaddi duran varhklar perisiode wosteeilen kimlamiog oz g
kira hakizr, kullamm hakkr warhiklarinm igerising Runflannmskr.
Eh) M oAk 2009 tacihi wibwreela Sicket'in maddi Surao varhklaoom ve omaddi olmavao duran
varhkleinn amonismant yeniden hasaplanmegiie,
5) A1 Aralbke 2009 turibe ftibanyls kiga vadeh Pinansal horolanmalannm igeeisinde yer alan krodi
borglur, diger kisa vadein sakdmliaiiklerinin iwerisins simMandirlmist.
B} 3 Arahk 2079 carihi dibareely wain vadeli borglarunalacn ks vadeli kizonlen igectsinde ver

alan arng kiralaeea iglemnlgringden  kaypaklaean  wilkimiGliklern, kiealma  ighemterinden
v ik BenlGil ik ler iguerisinde simiflanmigur.

Th FUoaalih 200 eaibi dilaeceta iliskili clovdsan daradlas difer borgplar ferisinde gésterilen
oifenzcek vergy we fonlas, vadcsi gogmis weyd crclenmis wergiler ife Gdenecck  diger
vikbanliliokler Jifer ks vadel: sikimlilikler igerisinde simfanmstir,

.} A0 Arahk 20719 tariln dilso e la Fiker s kadsow tazonnal vOLGaallloEh veeiden Tesaplzon et

A 31 Arabk 2019 wunhi swubkanyle yatinm Faabvetlennden gelicler iperiainde ver alan adat faiz
gelivleri, finansman gelirlerinin iverisinde simiflanmmstir,

[y 31 Arahk 20 M 1arihi dibarnyla ceas faalivetlerinden giderler icerizinde yer alan finansman ile
aluknly kur frklan Bnunsmun gidecleri sqerisine saouflanmigtor.

1} 30 Acahk 2007 wriln Wimanyle kullumbouy olan pegict twwrlan kusumbar ile uyoemle hale
metirilmigtir.
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[ Teirw fuksrtar TL olarak gisterimighic}

E olliwnalan Pore Pirimi

Sirket'in pegerl para hirimi olan ve finansal tuhlolar icin sunume para binmi olan TL cinsinden ilade
e Irrnstir.

SirkelTin sabanc para hivami agahikh nlasak LS1D cinsinden iglemleri Bolunmakla beraber fiim iglemler
woo mulasebs kaelar Uiirk Lirger cinsinden totolmakiader. Qo nedende yabunce parali iglemler 1lgil
starcler lamia glre kur dederlemssans tabe Wunlarak mali alilolam sansmakialir,

31 Arakb 2020 ve 3 Aoahk 2009 daiblen nabanyla T.O Merkez Bankase dowiz ales keelar: asagdaki
aihiclir:

31.12.2020 31.12.2019
5T 7303 390z

2.2)  {nemli Mubasche Defovlendirme, Tahmin ve Yarsayimlan

Fiannsal 1ablolunn haarbiomase, raporlann didnese itibanyla raporlanan varhk ve vlikimliloklerin
wata e, grd bagle varhk ve yOkDOmITIGK e r ayiblanmason ve Tesag Jenni boyuney caporianan
pelir v giderlarin tutarlanon ckileyebilesek tehmin ve vursayimlarn yEneim wralinden belirlenmesim
werehtimrrekiedir, Mulueseb: deperlendime, Llernin w@ varsavimlan, gecrnny tecrike, Jifer fakeérlar ale o
glniin kozidlaredla pelecekicki claylar hakkida makul beklentiler dikkate alinarak degerlendinilic. Bo
tahmin we varsayimlar, winetimen meveut oluylsr ve pplemlere iigkin en oyl balgilering dayunmasina
engarw, Fili sanugies varsgemnlardan Farkhihk eésteralntie,

i3} Muhasche Polivikalany vwe Tabminleondeks Degigiklikder ve Flalalar

Bir muhasebe lahmunindeki dedisiklign ethisi, yelneaea bir dineme iliskinse, dediyiklifio yapildid car
dinemde;, cefecek ditemlere de hskinse hem deEgikBgm vapddigs heo de pelecek dtmemde, ilerive
yiénclik clarak, net dbSnem kary veva zaranmin belidenmezinde dikkare ahinacak sekilde fingnsal tablolara
yunsibhr.

Bar hatanin dbzeiome toian gerive dbnik <laenk dikkate alnwe, Bir ha, crava sikod) dweeek daneml ez
iligkin karjilastirmeh sutwrlann yeniden dizenlenmesi veya bir sonraki roperlama dineminden Hnee
mevdana geldiginde, sde hanusu domene a0 Dicikinds karlar hesabomo veniden dizenlenmes yuluyla
dieelilir. Gilgilerin yeniden dbyenlenmesi gsiee bir malivete neden oluyeraa dneeki déncmlen: ail
karsiastrmal bilgiler wewiden dilsznlenmemekis, bir sonraki dimeemin binkmes karlar kesubr, siie
ks dénam baglamadan feee Tatane kimolatiretkisivle sewiden dizenlernmchiedir.

irkel, ik wlambk | Ccak 2009 tanhinden bbaren TTRS 1§ Kiralamualr stopdarding oygulomaya
baglannugtw. Hunan wame 2, | Ogak 2009 caribindzn itibomen diger bazi standart Jegagiklikler Je
wirirlGhe mirmistir. Ancak by dedisikliklenn, Sirket’in finanzel tablolan Ozerinde nmemdi hie wkisi
hulummarnaklsdir,

TFES 16, Kiracilar igim tehk biv keralame mohasshesi medeling getirmistic. Sickct, biv kirac alarak,

dayanak varlign kullanm hakkon tem=al eden kollanim hakk) vaebgl ve Gdenekle yilkim o oldugu
kira fidemeering temel eden kiealama horglann finansad tablolarma almgtir,

[¥
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[ Turt fulztar TL plarak gisfararughr. b

ap  Kivalama tanimm

Caba Govee Sikel taradodan stelezmenin baslaogcnda Do sBelesmenin kiealamg  igleme  igenip
iparmediging TFRS Yormm 4 “Rir anlasmanm Kiralama Islemi Igerip lgermediginin Belirlenmesi*ne gare
karar verilmekie iken Jitkel arlik, bir sorlcgmenin Kicelama iglemi dgerip igermedifini veni Kiralama
vumrnme dayianacek deferlendiomebiedir. TFES 16 uywrmes bir s@eleyme oyarnes tsmimlunan varlifin
kullancorinm keotrel eline bakkarnn belitli bir sire win devredilmes: dunonuioda, buo sézlesme bic kiralamao
siiglesioesidir vada bae kicdlarma 3glemin geomektedic.

TFRS In'va wegisice Frket, hangi igemlerin kisalkona iglmi alarak simillamhinlacag ile deili olarak; eski
halivle kiralune sleme clurak tanmbanar séelezmelen kolaylasting wegulamay kollanorak Kicalams
lammnm kaesiloyp karslamadzm semidsn degsalencdivilmebsizan wvealanayl seseoestin Dalav sy b,
TEHS Lé%yy samdece dula inee kird sazicgmeleri olarak tanimianon sdwlesmelors wvgolamesir. TWS BT v
TERS Yowermn 4% pdme kaealama igermeven sdzesmelerin. bir kiraloma iglemi igerip igenvedifi venlen
degerlendicilmenugtir. Au nedenle, TERS 16 kapramindaki kiralama tanmm yalozga | Oeak 2009 taribdi
ves sonTasinidz vipalan vesa defingiklife obruven sédzlesmelere oveulanmistr,

sarkel. bic kirulama bilegenint igeren bir edzlesmenin wvemiden defeclendirilmesinde weye sfizlesme
baslingmda, her Tur Kiralarma sézlezmesi ve Kimlarma g bilesene, gispi 12k bazuna fiyatma davanorak
dafitmytir. Bununla birdkie, kirao oldofo milkler igin, Sieked kiratama dise bilesenleri ayicrmamay ve
kizalama  chioavan v kiradarnz wotelife tayimayon bilesenleri wk bir kiralana  bilesen  olarak
muheschelestinmeyi sepmiztir.

b Kiravl oburak
Sorkel Do kiradarwiktadar.,

Foirac wlarak, Sirkel jaralinden dahe dnce kirlama iglemaning warhfn milkivetine salip clmakian
koynaklaman risk ve EBvdalann tamanmn deveedilip deveedilmediginin degerlendirloasine daval olurak
lualiyet veyy Mnansal kiralama olarak simflandieilnng nlmasna karsin TEFRE 16 wearknca, artik Sivke $opu
hiralarresr i kullunnn habke worliblaon ve kiralama wlemlerinden kavnaklanan widkdmlil|Bllerin
finanzal tablelarma abmigtee difer bir ifadevle, by Rimlaoa islernlen Dinansol durum wablosonde
sunulmakiadir.

gitker, kiralama iglenlerinden kaynaklanan vakomliliklerng  fnansal dorom ablesunds “kiralame
Blernlerinden borglar™ igcasrisindes sunmustur.

c}  Flopnsal cnhladarn ecklberk
i Cregfy etkivk

Dahi amse, Sirket, mafuza, bina, dopo kiralomaizrom TS 17 wyarinca Galivet Kiralamas alarak
s Eland 1w Eoer,

Copgig swnsmndie Sirkel, duha dnee TME 17 kapsuminda foalivet kirafamas olarak simiflandlan kiralamalar
i VFRE LAt my gularhen agagidabi kelarlaguow wepolamalan kollanste.

= Firket, makul Syide benger deelliklers sabip kiralamalardan olugan bir podféye ok hie iskontn aram
wygulamistr,

» Firket, deger digiklifind gizden gecinmenin alternatifi olarak,  kirnlamalarn f

ol .ﬂ:-:_.-‘:-_.m

deravantah abup almadigng dligkin degerleadiemesing, ik uygulnona weihinden hem -':ing.gl’m*j? .“'
T, .1.__.-"'. _:

=

Karahklar, Kagullu Borglur v Kogullu % oarlklar vepgolavarsk vapougte. =
11 rII‘..'|hl e ‘9 -
.I ) b1
- o
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i Tuam duratar TL olgvak goctaninigfi.)

- Kiralamuo slrzaini wraoma veya sonlanduma haklon igeren sézlesmeler igin Sirket, Riralama sthesi olarak
stelemede belirtilen sitreyd bae ulmoster.

- Kaolavlagting ir uygulama alarak Sidcet, davanak varlik ot baminda, kisalama sateligi tasimayan
hilegenleri kiealama bilogenlcrinden ayirmamay, bunun yaving her hir kKiralama kilagenini ve onunla jliskili
kiralama nitelifi tagimavan hilagenleri 12k biv biralama bilegani olarak mnhasebelestinneyi tercibh zamigiir,

- Sirkel olis gsregleeine tiskin kiraloma sdzlegmelcrinn disik degerli sézlesmeler olmalan nedeni ilc
kupsam iz bicukaesur,

- Hichet 1 Yubal 2009 tarihi itibar ile baylang et kaclamlan dogrodan malivelleri Eullanim hakkn v lig ale
ey kilendiimnemislie,

- Rckee, kKisaovade i kiralmwslang ihishin herhangen bir varlik grubu isin sizna kullanmamistr.

Sirkwl, bina, mudazalar ve depo kiralamaktadic TA15% 17 vvannca fanliyet kiralamas) alarak sintlandailan
kiralamalar igin, | Subat 2039%ak kullameey hakky saeliflabnmn ve Rir sk oo [oliedwin defler degen,
TrEs 16w uypwlsmays bajlamasindsn hemen dnee TME LT uvarinza kiralanan varlifin v kira
FBkshm RO defee degeni Geersoden belrlewr,

Kullawon hakk: varliklan hee bir kireleme buzinda ik uypulome tarikinden hemen dncc finansal durum
tablosina varswilan, dn ddemesi yaplong veva tahakkak cimig wim Rira Sdemelerinin tetarma gt
dizelihniz olan kire yikiimhilGftine egit bic totar feerinden Slei lmistior.

Cregly sirusanda, ThG |7 kapsamunda faaliyer kiralamas clarak swoilandilan kKieskamalar icin. Kira
vilbilin Il gh, peri kalun kira ddemelennin kireouin ik uygulama sarihindeki alernagt horglanma faiz
ctanl kullamlzrak iskenre cdilmiz bagiinki degeri Grerinden Slgilmisoir. Dviguluzan agichkh arictema
cran Toirk Larsn cinsinden bira sézlesmelor win 20 146,24 dir.

i Cari dlnam rikjse

Izaglangigia TFRS 16 bir senuee olamak, daha Snee faalivel kirlomas: elarak saoiflandiclen kiralamalar
e tlgali olacuk Sirker, 91 Qeak 2% idibanyla 180122 TL wtarmda bollenae Bakbr wve kiralome
yiukirn Gl gind mlnsebelestimmistic.

Avnwa, TERS 16 kapsanundaki kira stzlesmeloivle el olavak, Sicket, Taaliyel kiralamps: giderl yerine
amoclisman ve Gaie gidecler mubasebelepimmistic. 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yil Dopueea, Sirker
Do kivalamalardan |04.639 TL deferinds mnemismen siden ve 200658 TL. faiz gderd mohasebel esrirmistie,
Aovriew, wirket yaligoricinde TR0 T kira ddemesi vaproigter,

Ok 2009 Amortiman_ Kire bdemesi Fuiz 31 Acubih 2014

Kullaoim hakkn warhiklan T, 122 (104,639 - - k4183
Riralama slemlerinden
yu kil ik ler B |22 - (TR0 3)ASR 13, B0
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2.4] Cugn i M uhasebe Polltikalannm Ozer
Fimwanzal cablalaen hazlawmasorda iclemen Goemli mubasebe policibalan agagnda teetlennistir
Kiralama Tglentierd

Sirkel, boluvlpunlmig geriye dinik waklagn kullvoarok TTRS 16 weeulaens ve by nedenls
karzastiemals  bilgiler yeniden  dlaenlemmentstic  (sadece  Kismlama  islemleri  igin} Dolavisiyl
karplastrmals dinem TMS 17 v TFREE Yorum 4'v gire sumilimaya devaaw eisoistin. TMS 17 we TFRS
Yorum A kapsamandaki mubasehe pelitikalarn degavlar ise aver aye agiklan magir.

I Fula 2019 wibareela gegerin ala mulasele solitikalon

Sicket, shleymenin buglangcinda, sézlesmenin kiralama sdelesmes alup o lmacdifms yu da Xiralama iglemi
izeeip igermedi@ing degerlendirir. Sozaleggmenin, hir baedel karsihfmnda animlanan varbgime kallanmn
koatrol ctme hekkim belich Bir siire win deveetmesi durumunda by sézlesime, bir kiralama sgzleymesdir vu
A bir kbvalama iglemi igerie. Bic sdelesmamn 1anenlanmng bir vaehgim kullammay kontral etme iakka
sitBluyip saplonoudi fin deferlendienek igin Sarket, '] RS 16 daki kiralanz wanomon kellanmaktadir.

Nirerew oficrak

Kiralamaran Filen bastadifi tarihic veva kiralama hlcgeni igeron stizlesmcds degisiklih wapildif tarihte,
Sirkel. kiralama bilsseninin oispi tek basiog Ovatins v kimlama oiel i@ agmayen bilessnderin wplam ek
Dawima Fivptinn esas alarak Der Bic Kiralanta bileseniae dagnmakoadir,

Zackel. kiralama roleligi taginavan bilesenlern kiralarmz Dillesenlerinden ayrmamigys, booun weriwe her bie
kizalama kilesening wve anurla iligkili kiralama nitclidi iagimayan bilesenleri ek hir kirglama bilegeni olarak
ru hasebelesiermeyi teroih e mistir,

Swrkel. kiralamamn Bilen bagladify tarihte finansal ahielanna kellsnim habke varlif ve keira kb |33
sansirglr. Kullamme hakke varhfi ilk olarek maliyet ydntemiyle muhasebelestirilie ve agafdakileri igorir:

» Kirg ylkumlullglnln ilk Slelim fugar,

= Kicalamenin Gilen bagladif taribee veva Sncesinde vapalan oim kira Sdemelerindsn olinan tim kiralama
tesvikicringn Jduzhhnesivde <lde edilen Tutar,

* Sirket narafindan batlanban v baglanggieki dogrudan maliyetler v

= Dawanak varligm, Riralamanm Bitkim e kojullermon perektindifi dwrome petinlmesi igin resteec
ciilmesivlg il alarak Siket taratindan katlamlan malipeatlar,

Fullamrn hakk sarhfaen malivelt vilkdm|0ldglintn ik Gledm totan, kitalamamn filen bagladifi tarihte
veyd docesinde yamilan tum kira Gdemelerindsn alinan t0m Kiralama tegviklerinm digiilmesiyle elde edilen
kietar ale i baglungngtuki dogrodun moliectleri vo varlifin adkiilmess ve @gnmaseeln, verlegtinldigi alanim
restore edilmesiyle v da daywnek varhfion kieclumenine hifkim ve kogullermun peeekticdifi duruma
getirilmes dgan vester cdilmesivie ilgili clnak dleride kallanalemast Gogirdlen whmini melivellerden
cluymaktadir.

Foralamu dzlemining, Javangk varligoe mulkiyetini Kialama siresi sonunda kirsena devretmest veyi
hellarnm hekk: varhiin maliyetining kiracoun hir satne alma opsiyonwe kullanacaging  piistemmes
durnmmnga, kullamm Wakks varhgn kirlanion Gilew bagladi@ acdnen davansk varhifiin yararl dmainim
somung kadar wmortismna tabi 1neuloe.
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DHEer dorumlarda kullanan bokk varlife kiralemann Nilen bosladigr tarihten baglamaok dzere, s6z konuso
viarligme vararl Jooeril weyn hiralana siresinden ke oloima eire amoctismana tabe btelur, Bk oclaak,
kulbvnmn hakky sarligim defert penvodik uluak varsa deger JisikGan zacarlae da Qls0hiek sucelivle
azaltihr w2 kiralasa yokumloligsngn yamiden Sgimmo dofreltusumda dbzeltiliv

Forulamunin Bilen bagludifiv tarikte, kiew y0kimlGlipi o taribte Sdenmemig olan kira ddeme lesinin bugiinki
defert Geerinden Jlgdlin. Kirn Sdeweler, kiralanadaki amod Pz oraamm kelaybila belielenebilines
durumunda, e aean kullamlaeak skonte cdiliv, Bu orane kelaryTikla bebrlenememesi durumunda, $irketin
alwernet:] burglunma faiz orane kullenihr.

Sirket, al=rnatit” borglanma faie oremam, gegitle dis finansman keynaklaondan kollonacef borglar ipin
Coleveveni Taia onanlarme Jikkate abarak Belolemekiodic ve kira sarllornn we kivalaean varlifion 10T
vams Hacak jokilde baz duacHimeler yapmakradir,

kira yuknmloHighnan Algéimine dahil edilan kira ddameclen azafidakilerden elmgmakoadir:

— Habhit ddomeler (dmi itkaryla sahic Sdemalee dahil);
Keahot duefier wohhiideri kapsaminde kiree taratfindan Slenmesi beb lenen tutwrlar

Kullamm hakki varhigs haglangigla malivet deferinden Slgilmis ve kitalamanm fiilen bagladsds taribten
sonta Hirkel’in muhascbe polidikelorine uveun olarsk pergege uypun degenn Drecinden Glgilhr.

Rirg vikdmlildgi, kera ddemelennin Bir iskoeste oram ile indirgemnesivle dlpibir. Gelecekieki kira
debigelerinin belirlenmssinde kalTanlan bir endeks veva oranda meydang gelen bar degisikliv soaucangds
bu dderceelerde bir defesiklik alnase ve kulint defer woehbtdl kapsamind ddenmesi beklenen wearlanda
Tur degisiklib almas doeuadarimda Sicked yemlerne, suilaodem ve satoe aliza opsicoolaromn degerlenderir.

Kira yukimintigtnin v2niden alilimesi dwmcrsenda, yeni bolunan bare titanng gare kallanon hakk
wurlifinds bee dilzelime ciarak finansal tablolara wansatibe. Ancak, kollamam hakla varhfimin defter
duperinin sfim somig olmase ve kirw yOkimlolaginin dlpiminde dabu fazls szalmamn mevoul olmas
avamginda, Kakam sgriden Slgkn niam ke v 2o vansiilae,

Fora bedellen teoam e perfommanss dayal stelesmelere ihakin kullumm hakkr verlhfp va da
Yukmllgil vatacihadnusor, Kiva Dede et asgari bir Gdeme wiarn ile saog perfornmansima dayal kiralama
sizlegmelesnne iliskin alarek kullamm Jakkr warlidy v kiralama yokDmlalogh asgari bedeller dikhale
almrak yaranlmslir,

D Oheaak T8 won divrce peger 0 lan snahiayehe palitikas
1 Cewk 2009 tanthinden dnce wapilan sbzlcgmalerin kiralama iglemi igerip ipermedidinin Defirlemesing,
Sarkel agepidokilén deperlendicerek kacur vermeldedic: - Anlaymumn gergeklesmesinm fizel bir varhifin

vewa warliklarm {ilgili varlky kullasernoss bagl olup oload@ne v

-Anlugrnanm 1lgili varhfiin kollamm hukkom devredip deveetmedifi. Asafidaki kngullardan herhangi birinin
karsatanmasa durumunda vahgn kol kootiol ko devredildig kabul edilir:

«Satin wdierom varhkion elde edilen drinin veyo Gaydalanin Snemsez saylamayacak bir keismin elde cderken

veya knntral cderken; varbgn kullanma vewa belivledigi b sekilde warhg bagkasim kullipnima
kapasilgsing veyy hakkn sxhip olmas.

i
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Ceryeklerin ve kagullacn, soelesine stiveinee salin alan dgonlaks bic v dia bicden Gaela Gacaline varlik
wansilialyla Orerilen veys oilayit ikarlan Ol veya FaeEadanin dnenmsiz saybamayasak bir Kismn alwasmim
uxak hir iltmal olde@enn v satn alamn dror igin Gdevecei fyatn ne wnlazma kapsamindy driniin skhit
hinm fivat aldufune ne de #rinin teslim tanbindeks caee piyasa fivating egdeder aldogonn phstermesi
i,

Foarulasbrrenbh ddnemde, Sirket, ke elarak bor warhidin molkiveting sahip elmaktan kaynaklanan risk v
warirlann twnenimn deveedildigi kiralamalan, finansal kitalama alarak aniflandionmistr. B durgmda,
kiralanat varhin kiralamp shzlesmesnin bage fibarivle, pergeds uvgon deger va da asgari kia
Celenelerinin bueinkin JeEerinden digik olan desrinden muobasebelestinin, Aspari ki Sdemelen, kosullo
kiralar harig olmak Deere, Kiralame sicesi Doyunce vapas wercken ademelendin, [tk rrubesebelestione
wanniras varhklar, tpill varliga uyaulenan muhasebks politikesinw eygon olarek muhasehelesiinilir,

Bir warhfin wiilkiyetine sahip olmakian kaypaklapan tisk we wararlann tmmanmne dewrodilmedipi
Eiralamalar ize Taalived Kiaalamas olarak senfandiodr v2 foansal durom ablosunde modvisebe lestiridne:.,
Faalivel kiralamas) kapsamanda vapelan kira ddemelori dof@rusal olarak kiralama sbeest hoywnea kar vova
Zavar tablosumda gider ularok wbiasebelegtinilin

LGir wvarhifin miilkiyetme zahip olmakian kaynaklanan risk ve vorarlann tmmaninm devredilimedifi
kitalamalar j5¢ faalived kienlaaz clarak swoFlacelmlie «¢ Fmansad Jurvm Sblosunde snobsebelestivilines:.
Favlive: kiralamos: kapsamunda vapuan kira demcler dogrusal olarak Kivalama slhiresi hoynnca kar veya
Zaran tablosumla gider ularak mubasebelestivilin.

Mabil v Nakil Beozeden

Mahil vie nuknt benmen deperler, kasada 1nlan nakit, bankalarda tumban mevdoatlar, vadelzti 1 av veva
dabay kasa olan diger kit wauromban ayeeir (Mot 44,13, Make kg reporlamesinda kollwmilan nakit v nabat
benrerlarns, takakiok eden 1aiz pelivi harg 3 apdan kisa vadeli nakic e nakil beneerlenoi permekiedir.
Sitkel, nakil ve nakit benzerlen belich scheple defer digiklifine ugramadyf dorumiarda beklanan kredi
zarurt  meddeling kullanarak  Jeger  Jdiugikliagh  Jesaplacodst  vapmaktader. Beklenen keedi zacwn
hesuplamusinda pegmis krodi zaran deneyipler jle birlike Sitkerin gelacede yiiwelil @tumolen de Jikkate
almmahladic,

Ticary Alacahlar

Sirket mwafindan bir abeeea Gron veys hizmol saflanmuesy sunocunde olusen teani alacaklar crelenen
Mnansman gelerinden netlestivimiz oizeak gosenlivler. Balivlenmis e vrem olnayen ke vudeli
alacaklar. Tae lahakhuk eltiisinin gok biyok olmamaze duromunds, arijingl Bfuen dedetleel (eenoden
pasterilmizr.

Girk2t talegil imkawrn kalmadifime dair ebypektif bir delil oldogo takdinde ifgili tieari alacak igin 3lphali
alacuk kargihgr ayirmaktadse. Objektif deliller, alasagin Jave veya icra salhasindy veys hazirhidinda olinas,
alwmin, dneml finsnsul zorluk igine diymesi, alewmin emenilde Jigimesi weye dnemli we sOresi
dngazulemeyen bir gecibing vigmacafinm muhtemel olmase gibi duromlarder. Siie koauso o karsligm
luter, wlucafin kewnh degeri ile w@hsili milmkion tolar ardsindaki Gurkue. Tabsili mimkie 1oar,
teminadliwdan va glivencelerden whsil edilebilecel meblaglar dahil climak Geere W oakit akislarnon,
olugan ticar alacwdm orijinal ¢thin faic aram esas alnoeak iskoate edilen deferidic. Apreco Sicket, finznsal
Liblularda ver alen itta edilmg maliver bedelinden mohasebelestinlen ficard alazaklan Snemb bie Gnunsmun
hilegeni igermedign igin deger digiklidd besaplamalan igin knlayliagtelmig weaulatiay segerek J-.ar-,.lhk
matrizi kwllanmakeade, Bu vegulana ile Yidket. ticann alacaklar belirli acheplerls d.-EEEE_
ugramadipn durumlacda, beklenen Bredi zarar karsthgon Smdr oy beklenen kreds
tuardan algmekiedir. eklsnen kmedi zurarlanmn hesaplamasinda, pegmis kredi 2a
birlikte, §irkel’in pelecefie yonclik ahminteri de dikkate almmakladr,
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Silpheeli alacak tutacina kamglk aynimaesin takehen, siphcl alecak bwarmmn amRmtn veya bir kismenm
tabisil edilmes dumemunde, 1ahsi] edilen wtar ayeclan sopheli plagak karghfimdan digitlerck kar veyn earar
Bl losumd eclic alacak kaydedilir,

Finansal Varhklar
Simaflandirma ve Gleiim

Sirkete fimngal wartElaron #30 edibhngg malivel bedelinden muhasebelegtitilen, gerpefe uypun defieri kar
weya warare yansmlan ve gergefc wypun defon diger kapsamb gelin tabdosuma yunsilban Twansal varkklar
ularak @y simita mubase belegimekiedic Soafandirmg, finansa varliklardan Gevdalamma amaglacing e
bchielenen iz omctleli ve Dekdener nakel akeglacy exas alnaruk yapilmakador, Y Snetim, fmansal varbiklatinm
simflandiemasing satin alendek i garibee vapar,

b Feiedilmis mindivet bedelinden muohasebelestivilen Goansal varhikdar

Y onetunin sdzlzzmeye davall nakit akeglaeim tahal eome i modelin benimsedig) ve stzlesme surtlanon
Eelivh narihlerde sedece anspara we anapare bakivesindow kaynaklanan Gz Sdeanelerinr igerd=gi, salit veyn
belirli aderneleri alan, akhf kb piysseda sglem ghnneyen ve birey s olmoeysn finsnsal varhiklano idta
edilmiy mulived bedelinden muhasehelestivilen warliklae clarak siniflandmlr, Yadeleod bilangy tarbinden
inbaren |2 awdan kasa ise dénen wochklar. 12 aydan wzun isc duran varlikler olzrak suiflandlwlar. if
cdilmis mamyet hedelinden muhaschelestivilen varliklar, finansal durom tallosunda “lican alavaklar” we
“riakil v nikil beneecler™ kalemleconi igenmektsdic,

O fer dog it

Sirket, dinansal ablolarda wer alan wfa edilons moshvel bedelinden muhasebelesurilen vearr alucaklar
fimgmh bar finansman buleseni igermedifii icin defier dogoilign Desaphonalae dgin kolaylagtedin g
ygulumayt secevek Kagihik matcsi kulanmwktadie. Buo ouypodsma ale Sicket, ticani alacaklar  helivld
seheplerle defer diiglk pine wpeamadign duromlacds, beklenen hredt zarar kargilifim dmiir buyu beklenen
ki carirlamnie egit bar bdardun Slgmekiedie. Heklengn keedi @aaclperomn hesaplamagmda, gegmiy knedi
zaraw: deneyimleniile bidikte, Sickel’ m celecepye vénelik tahminbeo de dikkate elinmaktadir.

(b} Cergepe uypun deferi Orerinden muhasebelestirilen finansal yarliklar

Yiinelumin sdzlesmeye dayall nakil akaglatin tahsi etme sedveya saliy vapma iy medelini benimsedif
witrlihlan pergede uwvgun degerinden muhasebelejliilen varhklar alarak snflandmee, Yénetim, dlpili
warhblan Bilangr tarihinden nibares 12 2y iginde elden pkammayw piveth degilse sbe konusa vaelhlar
tornn wachiklar olarak smiflandinhirlar, Sirket dzkaynaga dayah finsasad varhiklura yapulan yetinmlar iyin
1k mulsebelesiiome sirasinda yatnnup gareaga wegun dager farkiann diger kopsamh pelire veyu ki veyu
mrar tahlesuan wrnsmalan daKaynok yalrm elamelk defiesmes bir sogim yapar:

B Cherpegdn! pepgrer ele@es Koy vep Somona pansiinlae fivansa! varlilay
Qergege uygun defieri kar veya marara yangilan Fnansal varhklare Jiremsal durem tablesunda *dieey
avaglar™ Kalemlerini igurmekiedir, Tiesy wraglac, gercede vygun deperin poeilit olmas) durumonda varlik,

negit almose durmmonda ise yukimiulitk olarak muolasebelestinilmekledic. Sicket'in Lieey  arac
Eulunmisoakioder.

141
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e Gorpode avgae de Ford diger kapsaede gelive waisuelan fieansa vorliidar

Corpege uyenn degeni diger kapsamh gelice vatsalan foansal earlcklan. Tionssl ducum tablosuoda
“lnansal yabomlar™ kalemlerind igormektedin. Sitket, 2 kononsy varhklanm gercede uygun hedelinden
filyer. Theili finamsal veriklardin kwynnklanan kizang veya kayiplardan, degier digiikligl ile kor fark: gelir
wivd piderlers dismda halanbar dofer kaposmle gelire vansiibe Cergepe uygon defer Gk diper kapsuemib
gelive kopdedilen varhklorm calilmes duromonda difsr kopeoml gelics sidlundinlan deferleme facks
geqinii vil karlaring e iflackd i1 l1r-

Finansal Bovglar

Fimangal borgbar, alindik lac tachlede, alinao Gkansal bong tatarmdan iglent oderen gibarldikian scacaki
deferlerple kaydedilin. Finansal horglar, takip cden raritlerde, edkin faiz oran e hesapkinmig iskonta
ciilmis deperleri dle linangal tabdelmda takip ecilicler. Aliman fimansal oy i gglem giderlen i) ilo
pert derme defen anciondaki fark. kar veva zarer tehlosunda finansal bong sbrceinee tahakbnk 2sasng phre
muhaschelesirilic |Mac 4d.3}) Fiket i Bilango taribindsn Wibaren 12 ay igin yikOmlildgd gen ddemeyn
griglere ki kosulsuz heklo bulommuyorss Fnansal borglar, kisa vadali wlkibmliikler ok
sieallppchin i

Tuwanrt Borglar

Tizur bocglar, gergefc wveun deferlerivle defiere aline v mibteakip dinemlerde ¢tkin taiz aran
kullacularak iskonto edileds deperlen ille muhasehelestirilir,

Fimanval Varlik ve YEkfmlafdilarin Kawla Afvnmass ve Crkanlmasy

Gizvin Mnansal wathik alm we satimilan islem arihinde, yani Sirke'in warhidr almayn veva saomays 1aahhilc
ereigi taribte kielars yansube. S8 konuso ahme ve setmlar penellikle piyasada olagan genel teamil ve
dizenlemelerle belirlenen zamaen dilimi igerisinds finansal varh g teslinim perehtinen alim sutimlacdir

i dimangal vachk £y da Tinacsiaf verlifim veva benzer finansul vaclklardan nlugan gruben kit ks,

« Yarl:ktun nukit aknnn clde some hakkima iliskin siirenin bitmis olmas duramonds;

- Sicket’in varhikbion nekit ukom elde etme hakke olmakla Birlikte, deineil Kizidere direkl Jdevietime
zoawnlubogu olaw Lo aslgpma kapsarnndi ok faela camun pegirmeden wmamon Sdeme yukumTiblilgs
ol Jurumnde.,

« yirketwn fimansal varhkan pakat akm larnn elde slme hakkme devretmesi ve (a) vaelil il ilgili bl rigk
veya ddilllerm devredilmiz veva (hy tim hak wi da sdiBecio transfer edilmemiy olmasing mimen, varhk
icerindehi tim konteolleri transfzr gtmig olmas) duromuanda ki itlacdan gakan b,

Fivher i varhikiam oakit akern ¢lde elmese hakkine devreimesi bununle lirlikte twim rigk va da menfaatlerin
translier edilmemesi veya brerindeki kontroll devretroemesi dunimunda, varkk, Sicker”im vorlik ile devam
eden Eakising baih olacek Gnansal tablnlacda tasr. Finansal yukum 0K ler, Bo vikilmlialoklerden dogan
borelarm artadan kalkms, iptal edilnesi v sirssinin dolmas dunimilacoinda kavnlardan et hr,

Trivieli Bslemler

Sirkel"in, yahanct para cinsinden wrpilan iglemlend iglevsel para bicini cinsinde: ilk kevdu alrken igtem
Gailimde pegerll olun Egilt kurlare esas almakiadir. Yahance para cinsinden olar parasal warlh we
¥ikimlilikier raprrlama warininds gecerli olan kurlarks duderlenmehie ve dofan kor fage 3
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ithanie paed cinsindea olan ve maliyel dedern ale Slgilen parssal almavan kalemler ilk iglom tarihindebi
kurlardan iglevsel para bivicning ¢evrilin, Yabane pera cinsinden olan ve perpege wygun deferleri ile
ilpilen parssal almayan kalomler ise gergefe uyeun degerin wepit edildigi larihte pegerli olan kurlorden
izl wied pary bacimine gevr:lir.

Iighiti Taraflar

Niskili 1aral. Mnansal abloluon hezrlevan isleemeyvle Craporlayanw iglotme'y ilishili olan kisi veva
islernissdir,

Ca) Bir ki wewva bu kisinin wakm ailesinin hir dvesi, agagideki durumlacds raporclayan
izkermayle ilizkili savil

L6z kanusa kisimn;

il Baporlayan ajletne fieennds koatrol veva miglerek kontrel giciing sahip olmarn
durumunda,

[ Raporlaran i3lenne dzerinde nemli etkiye sakip ofmuws durumunda,

(1] Repnelayon isletmenin veya capaciavan islctmenin ir ana onakbginm kiliv yénetivi
peraumelinin bie Gresi olmast duerommwndw.

[ Agudiidaki Eesullardan heithangi Dirinin mescur ofmass halinde izkenne mporlioemn iylonme ile

iligkiln &3yl

(i Bletre ve caporlayen igletmenin gyn prubun Gyesi olmas) halinds (vami her bit ana
ortakhk, ragh orakhk ve diger baglh oclak ik Jdiperlers e iliskilidicl.

] lsletmenin, diger iletmenin {veyn diger igleomenin de ivest ollugu bir grubun ivesining
istraki v da i wrtaklifr olmas balinde.

(i} Her iki islemenin de avim bir tgined tasfn i ortaklif ol balode.

) Lsletmnslerden biclnin deinct hir igleimenin is artakligr olmas) ve diger isletmenin saz kanusw
heunel isbermenin sk alogs haliode

(vl letmenin, raporlavam igletmenin va da raporlavan igletmeyle tigkili wlun hir islermenin

gahzunlarm idigkin olarsh ister wwnlma sonrasinda sadlangn taeda plinlairmon ols halinde.
laporlayan iglzimenin k2ndiginin bOvle bir plimnin olmas hebinde, sponsor olan isverenberde
ropocluvan wiletme ile tiskilidir

[wil i$|¢tn1¢|1i|1 i) macdesmde lwmmdanan bir kisi tarefindan komral veva milsteceken koolrol
cdilmest halinde.
vl () maddesinin ¢ bendinde twimlanan b Kigsimin iglelne Leeriode dnemli etkisinin

bulnmast wewa siie kKonusu igletmenin (va do bu ijletmenin ana orakhgmind it wonetic
persunelinio bie uyesi ahmast halinde,

IRITH Migkil traflurla wvapilan islemr, iligkili tataflar arasinda Eavaaklarm, hizmellerin va da
¥ikumidiuklerin Oir bedel kargila@ olup olmedifine bakidmaksizmn trans feridir,

Nteklar

Steoklar, nel gerpeklegebiliz deger ve da maliyet bedelinden distik olan ile degerlenin. Maliver, afirhikh
erialama malivel metodu ile hesapbunmukeadie. Soklars dahil edilen maloveti olustucan uosoclar melieme,
direxl igpatik ve genel qirgtine giderleridir. Kredi meifiyerler siok muliyedlerine dahil cdilmemelktedir. et
gergeklesehilic deder, olufsn ticari baslived igerizinde clugas tahmini zahig fivatindan, tamemlanms maliyets
wo satigl porgek lestirmael igin garekli suiy malivetlerinin smdwilmesivle elde edilen tugaedr Mol 9).
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Maddi D Varlrhlar

Mladdi ducan varhklar, arsalar harg malivel bedelinden birikmis amnmtisman ve varsa deper disglik i)
karsihdimin diugulmesi suretivle piswerifmekedir. Arsalac TMS 16'mn ixin verdi@i seklivle yenden
degerleme madeline pitre rayig bodellerinden gostedilmekte ahep amoctismana ki dedildie. Maddi darun
varbiklar saulde zaman B warliga ait malical ve birikong amorlismanbor dgili hesaplurdon dizialdikien
sisnrdl el ugam geht va da pider, kapsum gelingider tablosuna dahil edilrchktedir.

Pl i durin warh Eace byl deferi; ol fyvau, ihalad vergileri v jedesi minkdn elimayan vergiler, maddj
wathdl kullaea hazn Tale getirmek igin vapdan masrallardan olusmakladw. BMaddi duran vacbiim
bullannmpoa baglandibian wonra alwgan emic e Bakam gibi mascadlie, olustukban dénemde geder
bawsdedilmekiedir. Yapilan harcaomolse ilgill maddi varb@a gelecebeeki kollamnunda ckonomib hir deger
artisn sagliynssa by havcamalay varigin malivetine ek lermekiedir.

Maddi duran varhiklar, kapasitelennin tam alarak kullanlmavi haear oldufu duromda aktifestirilmekez ve
wmeriman tabi bnimakiadir. Amorizmana tabi varhklar, tahming ekonannik amiclerine davanan
cranlarla depruzal alarpk izt usolil armortemina b wtelnakusdm

Amertizman shreteri agagidaks pibadir:

R Silre (Yil}
Hinalar 51
Taasit lar 4.5
Romirbpslzr a-25
el Maliyeller _ 4

Fhenomik i we smerismen metodu dozenh olarak gheden gegivilmekiz, bona bagl olaak
metndun vz amortisman sreegime gl swarhklan edinilecek ckonomik fwwdslan ile paralef alup
clmadigur bakilmakta ve gayvet uygunsa ilemye dindik olarak du=altilimekiedir,

Maddi Olmnyan Turan Yurhiklar
Yazilom haklormadan olwgan maddi olmeyan duran vacbkler elde ctme walivetond dzerinden Kayida
alwnrhur, 2der madsdi olmayan duan varblar dGeelilmig naliye bedelleri dzerinden 3 wil, dofirusal

arnortsman pémemi kollanilarak kst wsnddl iy coilmekicdir,

Maddi almuyan duwran varliklann tagdiklare degerler, kosullardaki degigikliklenn ve olaytann tagman
dugerin diiyehileceging dur belivti o starmalan durcmunda gozden geciibiz ve gerekli kuesihk wynhr.

Yatrm Amach Gayrlmenkuller

Yuinm amagh gavrisnenkullen, ki veveyn defier oriy kezaner elde etmeos amagiyla olde tetilan
girvrimenkuller alup ilk alarak maliyet degen ez ve bona Jahil okan iglem nalipetde ile dlgiliner.

Paglangig mshascbeleglianesi sonmasinda vaurnn amagh geyrimenkuller, bilange 1ardhi iibarrcla pivasa
kogullieram yunsctan gergege wvyun doder o degecleniiler,

Yuunm amach gayrimenkollerin gemgede oygun duferindeki degiziklixlerden kaynaklanan kazang veyn
zaarlar clugtoklar dimemde kar veya marara dahil ediliclor,
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Ror¢lamma Mallvetleri

Cnpaciilen kullanmna veya sabsin baec hale eelmesi Snewli bir conswn serekiren vachklann satio alum,
gz wayd ilretinn e dareke iligkil olin bonglanma maliveclecs ilgila varlk koo malieelin pangas olaeak
sakeiPesrivadiv. Fyiger borelanma maliyerlers geiveklestiklen danemlerde guler wazilir, Barcluima mealiyedleri
faiz we Rarglanmaya kgl olarak Eatlanilan dager malivetleri igerir,

Karsiliklar, Sarta BaZh Yikkidmlilikler ve Saria Bagh Yarhklar
ferrgnlid feer

Karaliklas angak ve dncak Sickat i gegiristeo eelen ve balen devarn elrmekue olun bir O kGmbGl e varsa,
ko wilimldlok schehivle isletmeve chonomik gikar sadlavan kavnaklaom 2lden cikarthna olasilig

= vl v e ki IGEDw wian pdeentlir bir sekilde behlensbiiivorsa kayitlacn slner.

Pawvanm 2aman ighndeki Jdeger kKavbr doem kozawdi@mds, kacyhiklar ileride slosmase mehteme! mderlern
bilungo tarihindeki indirgenmis deferivie yansihr. Karpbklar her bilange taritbinde gozden wegirilmekie
ve vinelimin en ivi \ahminlecini yansnacak sekilde gerckli diizenleracler yapilmaktadip,

Jerfa Bagl Yot Geidiihfer ve Marefekfor

Jartn bagh yukumliloklcr, kaveak aktaiwn gerehiiren dorwn viksek bir olaslik lascmyor dse Mol
fatlolurds  yanstlmeyip  dipwlarda  agiklowmakiadr. Sama bagh sarlklar ise finaesal  ablolara
st iy [tauynp clorme ik petinn savaling blimali vitksek oldufu takdicde dipoat lasda sk laner,

Finansal Kiralama Isicmier

Sirken'm, fnamsal kirilung voluyla cdinmis eldugu sabil kymetieri, hitangada Kira baglangag taribindeki
vavig defae va da daba digikse moamuon kirn ddemelecmin bilango taribindeki defieri lizeninden
vansumaktadir itinansal ablolarda ilgli maddi vk Kalemlering dalal edibmigtic). Mininuom kira
édemelerinin buptinkd degert hesaplancken, Finansal kirnlama isleminde gesedti alan oran pratik olarak
tespir gdilebiliyorsa o deger, aks inkdinde, oorglancna e ereen iskonue fakiGnd olscak kullanilmokadir,
Finansal kicelnma islemine kann elan sabit Bivmetin ilk edinidme agamosnmla ke la masmTar mutivee
dahil edilir. Finansol kiralama igteminden kaynaklanan ¥UEBmInlik, Sdenecek faid v andpar barca wlmak
Arreslichoegly, Fenz gderlers, sabi fuie orem Geerinden besuplanarak ilgili dénemin kapsamd gelic 1ablosu
Jwesarlaria d@hl edilmigir,

Fimiensal tazlolare vansitbilag kiralanan sabit kivmetler, Sickotin mo layetincde ver alan amortismaoa il
warliklartn uyumlu ekencnik Smndclers cire amorismano webi tutlolurlar.

Dincm Yergi 4rideri ve FErrelen mis Yergj

Yerzl pider veya pelicd, didnem igensindy orava pilan kazang veva aratlan e alakubh olacak hesaplaown
cart ve erleasmy versinin weplamidae.

Cari ve ervlenma; verpi hesaplanmasmingda, Sicket®in faalivor posterdigi Olkede wielellbte olan vergi
M erAE L uyarinea bilange tarien inbaryela pecerli bulunam verel oraolan kullanhr,

Ertelenrmiy vergi. bilanpe vikimliligh metoduna bﬁrc hesaplanrmgtir. Ertelenmis verg, akuit e pagiflerin

finangal tahlolarda vansitlan de@erlert ile yusul werge matrshlan arasmdaks gegici farklmm 1r¢rE| clhm
olup, finansal rnpr:rlﬂm*l amaglyla dikkate alimarak yansilmekiadir.
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Coielenmig vl ablili ilenide bu zamanlama facklihhlarmn hullamdabilescgl bie mali kar ologabilesefi
clyide; vim windicilebilir gegici farklar, kollamktmayon teyvik ttarlacn ile geemis ditnemlers iliskin ieyinan
rali wararlar e kayda aliror, Brelesrnis vecpn akofi her Blange doneminde pdeden gecirilmekls ve
criglemmiy werpl aklifmin beride kollanilmase i yeerli mali Koroy olugrmzasimtae iibonkin olnadi
durwenlarda, blangesla wgman Jegert aealtlmakiadn

Avm ilkenin verpgi movruating bt almek gartyla ve cari vergn wacliklannon eart verp viskdimlitoklerinden
mahsup edilmes konosunde ywsal elarak wyeaslonabibic bir hakkm bubunmas, duromunda enslenmig verg
warlibklar ve vk imiblikleri karzilikh olarak birbirinden mahsup edilin.

Trelennn: vergi, aynl vewa Tukh bir daneande dagmadan & sermave ile iligkilendicilen islemleele alaili e
dovfirudan de sermagee hesap gnohayela digkilendirilir.

Sicker'in indirilgbiliv gegici frklar bgin yalmz ve yalmz azagidaki durunlarla smirl olarak ve ber ki
durumun dy multemel olmus balinds erelenmiy verod varbid inohasebelestrir:

Eh Gt furklar éngirilebitae bir elecekieki stice iginde tersine dinecekiin ve
(k] Giggici farklarmy kallamilmaging veter cutariarda vergilendirilelrilie gelir okacakhr,

Calsanlarn Suflunan Faydalar
Krcleen tezainats ko rlif

Sirket™in, Torkiyve’deki meveut 15 kanuno perefiinees, en we hie yol hizmen verdibien sonma emekhilik nedeni
il w1en ayrlon veyd estif ve ki divvrarns disnndakeo vedenlerle ising son venlen personele belicli nikoacda
Eidem garmingr cdemekle vitkiom|GdGr.

Nitkat'in, finansal tahlalandy vor alan kalem cazminate Eargihgn "Proeksivon Metadw"ne kullanarak ve
Yirketin persone] hizmet cliresine tamambams ve kadem taeminatima hak kazaoma konulzrinda gegmis
v darda kazandign denevinlenni baz alarek hesaplormg ve bilago luribinde devlel 1ahvillen kazung orem
ile iskomte comigtiv {Mat 26

Foilfanvznney (o Bk o

Finansul tabbelarda tahekkuk ety olen kallanilmamis ixin haklan, hilanga carihs itibanvia galisanlasn
kulldnmadik lan Ik edilmag woin glndert dle dlpidi gelecekisks olasn pikimibliiklerin @hmini toplam
karsihiging ifade cdor (Mot 26}

Bitunge Tarihinden Sonra Ortavy Cikan Olaylar

Frket’in bilange tarihindeki duromo hakkmda ilave hilgi wercn bilanga tarihindon sonraki olaylar

{duzclomg  geckbiren olaylart ilipkichi fmansal whlolerds veosilmaktedr. Dozeltme  gerchdinmayen
alaylar belli kir tnem arz ettikleri makdirde diprnotlarda azikfapnakadir,
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Faxy Baginz Keeang

Buitpsanmle pelir tablusunda belectilen hisse Dasma kazang, nal kdomn, egporlanag dotsm Bavunea prvaszida
Futluman hisse senetleninin age ik atalama adeding balunmesiyle babummaktadir,

Thrkwve'de gwcketler seemayelering hali hazeds bulunan hssedarlurng,  gepmis ] keesngloroedzn
dafiluklae “bedelsiz hisse" volu ils acirabiliektedirler, Ba tip "bedelsiz lasze™ dagitimlar, hisse bagina
kivcung Iesuplanualaonnda, bmag edilmiz hisse gt degerlendwibic, Buna gbre, bu besaplamalarda kollanilan
wgachikh netidwma hisse sayws, sz konusu hisse senedi dafibenlanenn geemize Jonik clkilen Je dikkame
almacak b bumr.

Cuelirler

{iclirler, ral wo hizmet eabglanmin tatuealaneg defierime sgerir. Babslar, Dniniin weslime voya hizmetin
verilinesi, Oede e ilgili risk ve faedatann transterlzonin yapilimg eloas, gelic wtarmn gitvenilir sekilde
bolizlenchilmesi we islem ile ilgili ckonomik tavdalanin girket 1amtfindan elde edilecefiinin kowveetls
gl olmmgs G2ering aloan v alinabileeck bedeln gercede wvgun dederi dzennden tahakkuk
crasimn wére kayitlara aluor. Faix gelwleri zaman dilimn crasme pine gergoklegir, gegerh faiz aran ve
vadesing kalan sire igende atkili olucwk Tz oranmg Jdikkate alarak whakkok edecek clan aelic belirlenir,
Mel sntizlar, tezshim edilmis mollann v gergoklegmiz hizmetlerin fetura bodelinin, saby indinmler ve
wade lecanden arvadunbimig Taadadir,

Sateglaren igerisinds dnemli bir finonsinen onsurg bulenmes: duremunde, geepege wygun bedel geleceko:
cluzawish Galusalarlacm, Tinamsian unsoru sperisuads yer alao e acaon e indirpennies e tespit edilie. Fark,
tahakkuk ceasma girg fingneal gelir elarak gl ddnemilere kaydedilir,

akil Akiyin Raporlanmase

Mokt akag tablosundw ddneme iliskin nakil akiglan iglelme. yatiron ve linansman fualivetlerme bagh
olarak raperlanis. Yativme faalivetler) jde 1gili maka akiglaen, %irketin sacmla ilgili kullandigl ve
elde etifi nakit wkizlan, Fmansman (aodiyeilerine Uisken nakit akiglon ise finansman ile dlgili
Eullandigs we bunlarm ger Sdemelerin edeleo.

ISLETME RiRLFSMELER]

Y oshouwr. (21 Acakk Z00Y ynkiury

NIGER ISLETMELERDEK] PAYLAR

Yokuor, (2] Arahk 20 pekiur )

BOLUMIERE 00F RAPOIRLAMA

Yokier, (31 Avahk 2009 voktur.)
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Sirket i ilizkili warat izlemleri agagido decaylan iie suhmugtor.

G0 ilskill TaraMardan Kisa Yadell Alacaklar

— e M Arabhk 2020 3 Arahk 2019

Tienri Akacaklae - -
_ SHL16S Gl30ls

IMger Alacaklar

Toplam ] . SMHLIbS al3AE
Difier Alacaklay Detay 31 Aruhk 2020 3 Arahk 2019

Serkan Seler | SCb 350 |46 65

Avea Kupugay 44427 | 24080

Tuyan Ulugturhan 147377 | 87565
Mustafa ¥ildighan |22 492 | 6503
_Toplum — S0 165 6134015

AT Avalik 2020 carihi wibarels Gs1 dikzery piueticilere saflanan Fopdalano toplam tatarn 1291811 T1. (31
Aralk 20019 BR2.3Y7 1L Adir).

TICARI ALACAK ¥F RORCLAR
7.1 Kwsa Yadelh Tivari Alucuklar

I Arahk 2020 we 31 Arahk 2019 larilileni nibunyle Sirkedin kase vudeli ticaci alacak lan asagidaki gibidir:

M Aralik 2020F 3 Arahk 2015

Nigkili taraiardan ticari alacaklar (dipnat &)

1igkili olrmzyicn taruflardun ticeri alacak lar N 1%L 782 142430
Kua vadeli ticari alagaklar 302,752 30AM

30 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Al B 11,188 40517
Crelir vahokkoaklar (%) 147 5404 291413
Siipheli vicari alacaklar | 7.458 --
Ribpheli divari alascaklar kirsilig (<} L bIT4sR) -
1lighili olmzvan tarafardan kwa vadeli tienrd nlacalilar 392 1R} 345,430

Al Aralik 2020 ve 3 Avahk 2012 nblennde geli tehakkoklen heseba bakivesi, sunumy tamamlanmig
ancik forulanmanz; hizmetlerden dogan dicari alacakladan alesmakiadir.

&3
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7.2 Kisa ¥adeli Ticari Borglar
AT Arahk 2020 we 31 Arahk 2019 teibderi itibaryla Sirket™in kisaeadeli dicart horglaer azapidaki gikidic

A1 Arahk ) 31 Arahk 209

iligkili 1araflara ncan I_'u*.-?,la_r {dipm:r'r_-l}.} -

igkili olomzyun raraflura ticari horglar —— 6642} 631178
_Ksa vuded thear horglar _ 16,423 b2 L.17H
J1 Arahk W20 31 Arvahk 2009

matiglar B21.19% 601,201
Crifeer ticari herglar L5224 20914
iliskiYf simpyan tarnflare kisa vadell ticar] horelar O30, 423 631,178

8, DIGER ALACAK YT BORCLAR
8.1 Kisa Vadeli Diper Alncaklar
1 Arabk 2020 we 31 Arablik 240109 tarthlern wibareela Sickee'in kise vacdel difer slucuklan asa@udak gibidic

31 Arabk 2620 31 Arahk 2019

[Diekili tralTardon difier wlaciklar ¢dipmeo &) ATL16S 6135015
Wisckili ol nwtvan tanaliardan dige) alacaklar 963630 331915
kst vadeli difier alscuklar L.543.70% §a4. 030
_ _ A1 Amhk 24020 M Arahk 2419
KM fade alacaklar ol 54 126,582
Voerilen depogiivo ve tensinatlor N 12784 + 332
Tliskili olmayan taraflardan kisa vadeli diger alacaklar B3 630 231915

8.2 Uzun ¥adeli Difer Alacvakler
31 Aralik 260G ve 31 Amalik 201 % 1anhler itibanyla Sitket in wzon vadeli diger alacaklan agadidaki gilidie:

o 31 Arahk 2020 31 Arahk 2U1%
Llighali tarallara dider bocglar (dipnar £) -- -
igkili el muar taratlarn diger borglar U 2,132
Kuaa vadeli diger borglur - . 2137

A1 Arahk HE) JL Arahk 2013

Loper gesilli borglac B 2112
i:l:i:rfltili olmayan taraflars kiap vadeli diger borglar -- 2.132

9. STOKLAR

Yokowr. (3 Arabik 20109 Yokt
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(T fatarar TL ofarak ghstorisir |

JLIN

11

17,

Iy,

CANLI VARLIKLAR

okiun 3 Acalk 2009 Yokior).

PESIN GDENMIS GIDERLER ¥E ERTELENMIS GELIRLFR

Kiza Vodali Pesin (Odonmis Giderler

30U Aralik 2020 v 31 Aralik 2009 waribileri dibanyla Sirke"in kisa vadeli pesin odenmiy eiderleet asagidaki

wilidin:

J1 Aruhb 220 31 Aruhh 20019
Cislesok avlar am gidecler T30 dd SR
Velilen zipaceg avanglan R | L 3. &
Toplam 129,102 50015

YATIEIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yaktar, (31 Aacalik 2010%: Yaktur).

MALDL BUHAN VARLIKLAH

31 Aruhk 2020 ve 31 Arahk 2019 tarikler #iburyls madds duran vucliklan esagidah i sekilde tzetlenmitin.

Maliyet: | Ocuk 2020 Hlaveler l:'llua-hlr Troamsferler 31 Arulik 2020
l3icalar B96,22) -- BHZ2N
Tusit wraylan 334138 12940, ll'l - -- L.6d4.47]
Dernirvislar 491,360 274,780 7o 140
{zel maliyziler 4. 202 - - - 42902
Taplam maliyver 17401240 1.564.013 - = 3311033
Birlkmis amortismanlar

Binalar (90.428) {17024} ; - {1I%.132)
Tayn aruglan [44.582} (136.349) - -- C1RLG31)
Dunirlaglar (346.525) {BM 5117} - -- (435072
{ivel maliyetler i=.202) - -- (202
ToHam I.lirilum.-; worlisatnlnre (455,737 (2428200 = -- (710557
Mot delfer defieri 1260383 1.321.093 — -- LSKLATE
elallyet: LOcak 2019 Bavder Cibaslar Transfeder 31 Aralik 2019
Binalar g0e. 224 -- - -- gL 220
Tagis araglan 35,338 312000 -- Jod 318
Demirbnglar 424,237 127 -- " 491,308
Oeel maliyeller A.Z02 - -- - 4202
Trplan mullyer 1.364.993  3A1.127 - -- 1746120
Riviknulg smortiamuanine

Hinular (T2A04)  {17.924) - (G6.428)
Tazit aruglur {1%A72] {25.111H - (dd.582)
Crervarbiaglar 275091 {71434 -- -- {346.525)
s maliyetles (.04 (135 -- xlde
Toplam biriknieg amoriymenlar (LI (114.623) ==

Mel defler deper P93 ETY 266504 -

25
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14, HULLANIM HAKLARI VARLIKL AKI

o ool Arahk2mn 31 Aralk HIY

h’.ulianlm hakkl :.-1=-|r1|]-;lr|.r|

AR R4.443

Toplam 118.L26 84,483
31 Arahk 20z 31 Aralik 201%

K.italwma vilemlerinden kaynaklanan kisa vadeli bonglac 134,189 [EERI
Topiam 134.15% 135,491

Sirket, TME 1S kapsamomla kirplartug oldugae Binalar ve araglar 31 Aralik 2009 ilibanivla klangova dalal
elme haror almogtir. GF Coake 2009 dibsrela kimalinmuy elun gayrimenkullerin toplam wvarbk doferi
189 122 TL <olarak wapin edilmstic. Yol suwa wbanela kallzaaen akk sachikiricon birikma acnarisaciom
104,638 TL olacek hesaplanoustie. Uo sonweg ile kollanom bakk warhiklacnn net detter deferi 84,483 11
clarak Filangooun varlk hasmoma dalil edilmigtir.

Sicket e Kiataima iy lemlerinden kavmak [ olwgan pdkdmldlklen 189122 TL olacuk tespil edilmigtic. Bu
yiikhm e klerinden 73980 TL'sini anapara zira Sdemesi olarak il igerisindz cdemistir, Kiralamalarin
siireiniden kwvnuhl 1lernki willarde geroeklesecek olun zamlura karsihik 30638 TLLK iz yiikimbilngi
Kiralama iglemlarinden horglara dahil edildikien grrp 31 Avabk 2012 itibaewela Sicketin yOkiumilingn
[ 3580 1L alarsk wespit edilimisgtir,

01 Ouoab 2020 Tlaveler amortisman Kirs dlemes| Falz HKur Tarki M Arahlk i2i

Eaalan o hakk sachiblar Nd 83 W72 {14,420 - - - 128 128
o rzliaq slemigrinoen 20 c mlalak [z | Mp B 2 ohd - [P 1 R R il s 134.LRY

il Deah 2019 Amaurtismam Kira ikleinesi Fuiz__ Ror farki 3| Arahk 2019
Kul @rn lakk: virliklan 150122 [10d 637 - 1441
E-.ralima g emlerinden yiakanaalqk e |&0 |42 R 70 B 05 - | 32 )

15, OYELERIN KOOPERATIF ISLETMELERDFEKE HISSELFRI ¥E RENZERI FINANSAL
ARACLAR

Takior, (31 Aalk 200% Yaktue)d,




ARYES GAYRIMENKUL DEGERLEME YE DANISMANLIK ANONIM SIRKET]

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31.12.2020 TARIHLI [BIREYSEL] FINANSAL TABLOLARA |LISKIN NOTLAR

{Turt kitarar TL olaeak abslonitghr)

14,

17

5.

14,

MALH LM AY AN IMHAN VARLIKLAK

31 Avahik 2020 we 31 Aralik 20719 toilileri wibaiyla maddi eimavan duran cerlklan agagolaki wekalle

siFrzllenmistic.

Mulivet: 1 Ocak 2030 [laveler Cikislar Trapsferler 31 Arabk 20270
DaZer maddi elmayan duran varhklar 10544 44049 - - 45591
Toplam maliyel IRl 534 44049 -- — 145,593
Blrlkois ammpr| somanls e
_Diger ninddi wlingvan Juri varliklar (ESGEL1T CLaSM) - - (102.55])
Toplam birikmis amartisnanlar {¥5.6111 [16.4970) -- — (102 _SAL)
Nt detier doferi 15033 27079 - . 41012
Maliyet: o _ 1 Creak 200%  dlsveler Cihiglur Trunsferker 31 Arahk 201%
[2iger maddi clmayan duran warhklar Sn.d21 SAFE - - [ 54
Taplam mnliyel .41 3113 -- -- 101.544
Blrikmis avroriismanlar
fier maddr olmayan doran warliklar [(GH437) (17.174) - - {83511}
Loplam bivlkmis amoretismuonlar (68437 {IT.17T4) - - 5611
Mut de frer degeri 27,964 (12.031) s - i5.533
SEREFIYE

Sackel'in 31 Arahk 2020 tariki tlibaseyla sahip oldufio serefive yokior. (31 Aralik 200%: Yakie)

MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMAS] VE DEGERLENDIRILMES]

Yoktur, (31 Ausahk 2079 Yok
KiIRALAMA [SLEMLERI
Chpevasya il Kivafamie [slemier!

foirmer ek

Kiragl olaeak, Sarket laralwden dabo dnee kiculams igleminn, varhfn millkiveting sehip glmakian
kaynaklanan migk ve fydalanm tamampoun Jeveedilip devredilmedifinin deferlendinlmesine dayall clarak
Tuwliwet veyu finansat kiralama olarak siotlandicdnis olmasma kacsin TERS 16 wyvasne arbk Sirket cofu
kimlarnas igin hullnon habda varbtklarnin ve kiralama iglemlerindsn kaymaklanan ikl bk leri
linamsal dablolzrma altmste diger bir ifadeyle, o kimlama Glemlerd finarsal durom  iabliaonda

s b L,

Firher, kiralama aglemicrinden Kaynaklanan witkimlidloklerind Ouangal donon tablesundas “kirelame
glemlzrnaden borglar” ersinde sunmustur, (Mot Ed]

a7
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ARVES GAYRIMENKUL DEGERLEME VE DANISMANLIK ANONIM SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS

31,12 2020 TARMHLI (BIREYSEL) FINANSAL TABLOLARA ILISKIM NOTLAR
[fen utatar TL olarek gosterimiphr

Kiralayan (Narak

Yobtor, (3] Aalik 2619 Yokiur.
IMTI¥YAZLI HIZMET ANLASMALALL
Yaokwr. (30 Aralik 2019 Yaoktur).
YARLIKLARDA BEGER DUSHELUGH
Yokioc, (31 Aralik 2019 Y okbur,
DEVLET TESYIK YE YARDIMLAK]

Yakture, (2] Aalik 2018 Yaoklur).

BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktoe, (3 Aralik 2019 Yuklur),

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLLK VE BORCLAR

31 Aralik 2020

Sirkct tarafimilan verilen TR K ler

&0

TL

TL
karsiliklan

a] keendi Tiiee| kigiligi udina verms olduge TR e

M504

35 100

by Tam konsalidasyon kapsamina dohil edilen erfakbiklar lelioe
venniy oldugo 1R IE Ter

v Dla g tivici Gaaliyetberinm yand i imesi wmaceela diger 3.
kuilerin Boreuny remin amaciyla vermis ofdupy TRIK e

db Koromsal Yénetnm Teblifivnin 12/2. maddesi gorgavesinde verrnig
adigne TRIK Ter

¢) D er verilen THRIK ler

i1 Ana artak, lebine verilmis olan URIK ler {*)

i) B ove O maddelen Kapsarnna gimneven deder ecun scketleri lehec
verilng clan TRIK lgr

il _C raddust kupsamine ginmeyen 3. kigilerin lghing werilmig ol
TRIE Tar

'‘FojHam

LI

3NS50

25




L5,

16,

ARYES GAYRIMENKLL DEGERLEME VE DARISMANLEK ARONIM SIRKET|

BAGIMS1Z DENETIMDEN GECMIS

3112, 220 TARIHLE {BIREYSEL ) FINANSAL TABLOLARA ILISKIN HOTLAR

| Tiirm futdar 7L alarak ghisforimigdr.)

31 Arahlk 2019

Sirket tarafindan verilen TRIK Ier

TL
kargliklat

a) Kendi Threl kigiligi adma v@rmiz ald L TRIF lar

3000

200 000

ol gu TRIK ey

) Tam kossolidisan Rapagming dalnl edilen oetaklikFar lebine venrnig

barcum nemie amaceyla vermig oldege TRIK ler

oy & agan teuri Faalovetlerinin yicimillmesi amueeyla difer 3. kisilerin

Ji Komamsal Yoot Tebligivin 12072 maddest cercevesinds wenm
aldugu TRIK Ter

1§

o1 DHEer swerilen TRIE ler

i] Ananartak Iching verilmg olan TRIE ler {*)

i 14 ve U maddaleri kapsaming gimmeyen diger grop sirketleri lahi
verilmiy alan TRIK ler

g

iii] 2 maddesi kapsanna girmeysn 3. kiziberin [€hing verilmis nlaa
TIIE ler

- ar

‘Luplam

AN AN

S000.000

TAAHAHITLER,

Yokt (31 Ak 200%: Yoktun,

CALISANLARA SAGCLANAN FAYDALAR

oonirgcnfon SoFaae Fopdiiar Kopvamuncde Ko Fooeli Borgfar

M Arabk Zody

31 Arahk 201v

Parigangle bacglar
ikdeneeek spsynl lvenlik kesintileri

200778
410935

i3S
3524

.Ellllﬂi!!ll_il rL saflanan faydalar kapsaminda burglar

IS8T

Zad.lid

Calepaniora Safimean Favdalora fligkin Kisa Fadefi Karailikiar

A1 Arabk 2020

31 Arahk 201y

Kozt avan izin katsihklan

875

13650

Toplam

LTS

Cetdiacenfiira Safloman Fuydafure Mgk Drner Foodeli Rovgefiflor

31 Arahk 20X

13.690

31 Araltk 2019

_Kadem I:E?I'I'I_i.l:la;_[-l_-ie:-i-rﬁl|I|{|ﬂt'l

Liznn valed| karsiliklar

| 27,759 K s7
127.75 42087
Déwemn leensinde Kidem Tazminaty Kar g 1 Tareket] eti:
220

Faiz mitliveri
Hizrmet malivat

Cadengn kade m tazminatlar
_Akbiz ry;_tl 1'&|_'l_:__

82457
| 4 8186
15.445
(44.211)
40383

3] -"'Ll‘lﬂ-llk_:l_IllthﬂTI}"l-ll Liarsihk

L7, 750

a4
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p1.3

ARVES GAYRIMENKUL DEGERLEME YE DANISMANLIK ANOHIM SiRKET
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS

31.12.2020 TARIHLI (BIREYSEL) FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
{Tiim futanar TL olavak gtisianimigty )

DIGER [HINEN VARLIKLAR, MGER DURAN VARLIKLAR K154 VADEL]
¥IKIOMLLLIKLER

270 Iviger Ddoen Yarhklar

-1 Aralik 220 31 Arghk FHS

Persunel avanslan 31308 19764
Ly avamsban. e 6916 2170
_Lijrer difnen va Hiklat J.4 21534

7.2 iger Kisa Yadeli Yikimlilikler

31 Arahlk 2020 31 Arahk 2019

Onlerzceh Jigesr witkiwn G0k ler £2d7 2.4a7
Yoadesi reemiy ectelenmiy veya tuksitlendirilmiy vergi ve difer

wiak b linlikler 5,374 | 5,435
Cldenecek verpi ve fonlar 1.000.922 J20k011
Thifer kisa vadeli yDhilmliTkler 1014543 435910

SEEMAYE, YEDFKLER VE DIGER OZKAYNAX KALFMLERI
ZX.1 (ddenmis 5o anayy

Sirket™io 31 Avabk L0 we 31 Aralk 2009 taribleri iharivla sermave va s azagadaki gitadir

Hissedar|ar J1 Arahikk 220 3] Arahk ZU1Y

1L %, L %
Avsz Kerupoy ELL el I O S ] (LN )
Tuyen UluEuriin 28010 4% 2RRAnG 24t
blustafa ¥ildidian 34 %ad 219 261007 X%
Barhan e 7er [3a 120 17% 206801 L9%
Arda K ahakgodh [0 W 10%% %G
Tuglam TOVRLERIG 1000 1L L0000 T

A1 Aralik 2020 1aita itibarvla, Sicket'in [LL0SAOM) TL olam serroayesi 110000 ader nominal pagydan
adugmabtadic (31 Acrlike 20749: 1000000 TE. plan scrmaves 1. 100000 adet ssomingl pay,

182 Kir veya Lararda Yeniden Solandimlmayacak Girikaniy Diger Kapsamb Gelifer vewa
{zillerler

Tammlanmamig tayda panlan Sleur ks bayaplar

1T Aoabk 2020 damhi dibaryke venrdew dederleme ve Sleiim bazangkviplan, kar weyw zarar e
thgkilendinlmeyerek diger kapsamb gelic olarak  muhaschelestivilen akiicryal kawip we Eazangladan
uluesriaktadiz, Ficket"in 30 Aralib 2020 il wibarivla aktiecyal kaybe 35399 TL'dir. {31 Acalik 2014
23,900 T}

KEnrdan Aynlms Kisillanm Yedekler ve Gepmiv Yol Karlam

Sicket 2000wl dgensinde, 2009 ve 2117 karlzn olan ioplam 164186 71 min 138.837 TL sln}mta:l-:i..-m
it olarak daditnnster, Gerive kalan 25349 TL'v 15 yazul yedek olarak kovitlura alouste, &+ =+

in
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ARVES GAYRIMENKUL DEGERLEME YE DANISMANLIK ANONIM SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31.,12.2020 TARML| {BIREYSEL) FINANSAL TABLOLARA [LISKIN NOTLAR
(Tirts utardier TL laesk ghgtenlnighin)

HASMAT

2 we 2009 ¢ llacy sgerisinde alitgan hasdat agawdaka sekilde Szetlenmastiv,

2024 2019
Y urtispl satuiar 12277637 G.202.514
Dviger pelivler 100499 iT.260
B saislar 2 1364 I 2T9 TR
bk Hntlﬁlardan irld.n::-ltr.{.-i._-_—. ST T [12“1} o T [1.7200
Hasilat S . LIATLERE 2 T
Satilan hizmel muliyet {-) _ S I & X | Fa R Fi Y {1859 3573)
Brii Kar FMA08 0 AMGdTT
INSAAT SOZLESMELERT
Yokiur (2] Aralk 201% Yokiork,
GENEL YONETIM GIDERLERL
N2 v 2079 vallary igerisinde clugan genel sOnctionn giderleri agagidaks sckildde Seetlenmiztir,
o 2020 iy
Persenel giderdert 1.808.592 L.274,964
Amortizman giderler 218141 2140710
Dunisinunhik ve milgavirlik giderleri 127502 #7.232
Yerpi iesim ve liarlac Gk 105 [5.931)
Yailim giderleri 44,308 29,137
Hubucleyme pidecleri 8503 36271
Siporma piclerlen X% 463 0.7 %%
Temsil agirlama gidari 12,589 10 3E8
Lilekirik piderler 17,226 13.736
Kiigtik dleroirboy piderber | 690 40124
Ak piderled 11.356 10477
Bakow ve onarnm gisierleri G425 12573
Fromosyun eicdarleri 39n7 95T
gt e 75615 315508
‘Luplzm o 2492 386 1951754

E5AS FAALIVETLERDTEN DIGER GRLIRLER VE GIDERLER

J2.1, Exas Faollyellerden Drier Gelicler

20H) ve 2008 willan agerizinde olugan esns falivetlerden diger pelirler asagnlakn yekilde Gaellenmistic.

L _ 2020 2019
Dewlet tegvik ve vardamlan 146,054 "
K fakr gelivkeri 72408 4477
1 aging - 5259 45936
Tuplam e JIVOET 49600

¥




ARVES GAYRIMEMKUL DEGERLEME YE DANISMANLIK ANONIM SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMS

1122020 TAR[HL| {BIREYSEL) FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NQTLAR
{ Tiim hutaiar TL ofarak gastanlagti.]

3.2, Esus Waalivetlerden Diger Gidorler

20200 20T sillan igerisinde olugan ezas faalivetlerden dider giderler agagidaki jekilde dzeclenmagiit

Bin2k arag guderlen LE¥D 32D -
Eeur Farks giderler 62 059 --
[zam 1azeniniats kanglagu 46,449 I.l6l
Bigkur ddemelerd 44 77U --
Fiphel tcar alavaklar karsly | 7458 -
PAGE e Hag LA vl 8 1180 -
Rodoim tarminat karsiig) 5500 --
‘I'ralik zoxalare 4 0é0 -
Orzel sletisim verpist 2A73 -
Tger 40,321 fr.TYR
Toplam EEEE 7,950

33, YATIRIM FAALIVETLERINDEN GELIHLER VE CIDERLEHR
331 Yaturpm Fualivellerdnden Crelivler

20240 wos 2019 yallavw igerisinde olusan yatirm faalivetlerinden gelivkn asagrdaki gekilde Geatlenmigtir;

_ 2020 019
_Avrag satyg eelirler T - 354600
Toptan o = J3.600
M. CESIT ESASINA GORE SINEFLANDIRILMIS GIDERLER
_Heange Adi Ll ] 20
Fhaspeitiz giderlen 32561 506 LT2LU2E
Persoeag] gide by YR ED 1055387
Beledive g.derleri L3035 o4l Ba9
Tapu inceleme gdsrler 459524 45516
Aanortisman waderlers 247078 -
Yemek widerler 132.782 099
Akarvakat eiderler ®3.5000 1L0MATE
Sigarta radaeler SILBLE ThGEl)
[Baxim ve onarn giderler 47.444 L. 966
Deferleme rapone giderleri 46 042 35918
Kiclusive piderler 250035 E3.080
Harg widerler 17,501 -
Sevabat fnderloni [ 8.5304 2778
Temsil agrkana goderlen 13.53% --
Tilasim gidceleri B.2E3 M
Duncgvanhk iclerler| 1915 -
[emarbayg piderleri 6670 --
Thifer _ i 2740 BTN
Toplum

LEE57S ).055 HH’K

o




ARVES GAYRIMENKUL DEGERLENE YE GANISMANLIK ANONIM SIRWET]

BAGINSIEZ DEMETIMDEN GECMIS

H 122020 TARIHLE (BIREYSEL ) FINANEAL TABLOLARA, |LISKIN ROTLAR
4T hatartar TL olarak gdsfantmigdr.)

15, FINANSMAN GEL!RLER! VE GIDERLERI
25,1, Finansman C-elivleri

U200 v 2U1Y willen igersicde olugan Pmwnsmean gelirlen agafidaks sekilde dzetlermistr;

- e maamm - Iﬂ:“ :“19
Wids i one vluat Jacdane (a0 gelirlen IELRGIL [1.681
Aulal Naisw pelirleri o S - A9
Toplsin L4 6. 000 105.172

IR Finansman Giderlerl

2020 ve 1T vellary ipenisinde aluzan finansman gidedderi azadidaki sckilde dzetlenaaztin,

o 2] 201%

Foredi e widerleri lad 626 63242

Foimisynn paderlor 2435 105,579

Kour Tarkr giderlen 431.347 fi,d9%

Koinelwms Eaie piderleri A 2049

_Taplam S . 267532 204308

36, DICER KAPSAMLI CELIR UNSLRLARININ ANALIZI
Yuktue. (30 Aralik 2019 Yoktur).
3T, SATIS AMACIIFIDFE TUTUTAN DDRAN VARLIKLAR ¥E PURGURULAN FAALIYETLER

Yokiue. 31 Arahk 2919 Yokir.

38, CELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGT VARLIK ¥F YIKUMLULUKLER] DAHIL)
Karsinalar ver iy
Tiickiye de koruralaem ticars kazangma vergi yasalan goreines ndirimi Rabul edilimeyen giderlerin ilave

elilerek, vergl yasilarnda yer elen istsnolann sodicilerek helunacak yasal wergh matrabima uygnlanan
knrwm law vergisi arant Su22dir,

Rk Yergist Konun ni pdes, enowe 1k vl siiceyle sabip elunen astinek lerin ve maddi doran warhklann
sargilarindan elde edilen gelivlerin %3z satks farihinden itibaren bes il winde sermave erligmds
kutlar ik icere dekavnak hesaplanma kaydedilmesi dumimnnda vergi istisnazing kann slur, Geriyve Kalan
Ak kisim kovgmdar vergisine tabidar

Tivk vergn mevidaling pére mali zancler, gelecekir olusacak korum kasancoindan mahzupigandmak lzere
beg il gilre ile tasnalilie. Aacak, mnl cirarler, peoniy yal karlannden mahsup edilemez.

Tiirk ipe"de Gdewecek vergiler komusunda vergi idarcsi ile mutahakat sajtama gili bin vygelama vokir,
Kunimlar verpizi beywnmameleri hesap dineminin kapand il oy sakip eden dine oy e isinde verilis, Yergi

it leinesine yetkili makamlar, hesap dineming takip cden bes oyl stieesinee verzi heﬁnnamelenm ‘-E
Bl 1t oo mulasebe kayilloron mvelevebilir ve bolgolan neticesinde semden t:‘-lrhl:."ﬂ‘ uﬁp.im
LI
LS

R




ARVES GAYRIMEMKUL DEGERLEME YE DANISMANLIK AHONIM SIRKETI
BASIMSLZ DENETIMDEN GEGMIS

31.12.2020 TARIHLI {BIREYSEL) FINANSAL TABLOLARA ILISKIN HOTLAR
[Teitm fufartar TL ofarak gcteritmigtir,

Cre i ORI SRR

Tehettin dagmimlan Gzerinde stopaj yOkDmIDWpd otop, ko stops) pikimidlDED temcttd ddemesinin
yapildid diinemde tnhakkuk edidir. Tirkive de bir igyerr yo da deimi temeifersi amombgn ile gelir elds sden
Jur mikellel kumumlar e Titkive™de weerlesik haromlary vopilanlor Josindekin werneflic Sdernalem %ok b
aranndi stopaga tabidie, Car milkeBlet kurumlaa ve gorgek Kigilors vapilan kar dagimlarma iligkin stopaj
aranlarinm wypalamasnda, il2il Cile ¥ergilendinmeyi Chldeme Anlagmaliarmda yer alan stopaj oranlan da
pite. fniindc  halimdorober. Cregmds  willar karlanmin sermayeve  tahsis edilmesi, kar  dafiomn
ey thrmsboache, oedwy spds siopay sergivane tahi degihlir,

Trangfer ot mdirmar dizenlares levi

Tirkive'ds,  wransfer fradendrmas  Jicenloneleri Korumlae Yeorgisn Kaw'non “Transior
fivatlandumas)  yoluyla S0 kazang  dagmina™  baghkh 13, maddesinde  Belimilmistiv. ranator
livanJandiomis woluyla Seilio kiscang dagtinn hokkendiki 18 Kasow 2007 tacihli weblig wypulama de ilgili
certanelan 1 clinzen e

Werg mikellefy, iliskili kigilarle @msallere wegunlnk ilkesine aykw alarak tespit eflikieri bedel veva fiyat
iirersnden mal vowa hizmet alim ya da satiminda bulunurss, kezsocg tsmamen veys ksmen Sransfer
fivarkwdrmas: voluyla Srthlie olork dagitdmig savilie, Bu gibi deansfer fivatlandwmags voluyla detalia
karang dafstinn kurasmlar wergisi igin kanuncn kabul edilmeven pider olarak dikkate ahnr.

31 Arahh 2020 ve 3 Arakle 200F taribleri itikavyla pogin rdencn kuromlar vergisi ve kawrnmlar vergisi
karsihiiy asaBdaki gibidic:

JLAvalik 2020 31 Arahk 20153

Usdenecel Kurlmlar vergisi 1269203} 1£2.228)
Pesin Glengn kururmlar vereisi 261,545 622128
Cari Diinem Vergisiyie Hipit ¥ ik il kler - {TOEH) -

Yurgl shdert
Z0A0 v 2019 willar dgerisinde ologan verzs picerlecnin una hlesenleri agaiidaks pibidis

2z 2my
Dénem vergl gelirt'[gideri) {268 203 (62228
Lrelenmiz vere gelinidgideriy S 3T 2R 7)
Toplam vergi peliri [ 2464124 (91.575)

Worgi dncesi kara wasal wer@s oran wegulanip beluman veegi gides e 31 Arabk 2020 ve 31 Arahk 2019
laniblerinde sona cren yillara iliskin kar voya zarards mohaschelestirilen verygi giden arasindaki motahakal
asitEnla sunalinuytoc:

e 2020 2%
Mo dbnem Kami{zarari) 35019 T MRS
Wired peliv S pider f246.024) [W].RI5)
Werpi éncesi kar N 621443 % 340467
Yirsal vergl oram U hesaplunan vergi tan [Z2%h) CIRRATYT  (22%) [74.991)
baanunen kbl edilmeyen giderler [ t8%a) (IO 9T (5% (16 854
Tuplam verp geliri A0y {2d0E) (277%) (31 575

31
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[ Tt futarar TL otaesk qesterimishi,) _

ARVES GAYRIMENKUL DESERLEME VE DANISMANLIK ANONIM SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS
31,12.2020 TARIHLI {BIRETSEL) FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

FAY BASINA KATANG

2030 v 2O wellaen icerisinde Insse busina kwans heszplamelan ssafidaki gibidic

_ T My
Mot [inem KansZaran] 1L IS LG e E R,
Cibardomy Ad Hesselerin A ik Chalama Adedi L 100 G0G . LRI

_Hisse Bugna Kard Zasar) (TL) L S R 2%
Pay¥ RAZLI DRFMELER
Yoktor. (31 Aralik 2019 Yaoktur),
SIGORTA SOZLESMELE R
Yeobtor, (3 Aralik 200% Yokt
KLUR DEGISIMININ ETKILERI
Yohtar, (3 Aralik 2619 Vobkiur).
YUKSEK ENFLASYONI 1 FKONOMIDE RATORLAMA
Voktor. (3] Aralik 2009 Yaktor,
FINANSAL ARACLAR
44,1, MNakit wve Makit Benzerker]
. . 31 Arahk 2020 A1 Arahk MY
Kasa 6077 2031
Hankalar 390,344 S08. 724
- Fereleld meewditerefoar 25, 44 23 184
-Foelpsiz mevduatiar B FA N 3335
_Taplam - 40542 MILTTT
44.2. Finansal Yatremlar
. ) _ 2L Arahk 2020 3 Arahk MY
Ayelsan hisse somed| L2401 ml'.;:'.ﬂ-t-l’:
Altin watimin hesakb 44,445 1] Ly
Ermanzal yibwirn deger Jisiikligo kargf) §-) - {2.262)
Uinansnl borglanmalor ﬂ-ﬁ_,ﬂdﬁ L1L.943

d4.3, Fimansal Yiikiimlaliikler
31 Arahl 20240 a1 a"nl_‘_n!lli il

Koza Wadeli Rarelanmalar 21357 --

Theun Wadeh Borglanmalann Kiza Vadeli Fisimlan Ed7 123 174 485
Lzun ¥adelt Borelanmalar AT 3 o
Koreadi ¥oarl Harglanmalary T4 133 )

Fina |_1&|al_ I;Prrflu Et_u_:_llnr

2075229




ARVES GAYRIMENKUL DEGERLEME YE DANISMANLIK ARONIM SIRKET|
BAGIMSIZ DEMETIMDEN GECMIS

3122020 TARIHLI (BIREYSEL) FIMANSAL TABLOLARA ILISKIN HOTLAR
{Tum hatardar TL adaral glistoritagl)

4431, Kredifer

A1 Arahl 2020 M Arahk HI1Y

Foen Yadeli I-.]-nrn;lanmalar o 267,200 JLA TS
Llean Yiedeli Borglunmalann Kisa Vadeh Kisenlan B4T.121 -
Llrwn Yindeli Bocglunimalur . 260816 3.4k
_Krediler ) . 1075220 540124

Hanka kredilerinin wadeleri agatdaki gibidir:

31 Aralik 2024 M Arahik 2019

I w1l 3gerizinde Hdencookler 1.114.413 216785
- Syl wperisinde Sdenceck o LB 16 121438
Sahbit Faizli kalemler _ LAOTRITY 41,229

3 Aralik 2020

Fara bhirimi ) . Agirhkh vrtalama etkin fair I'r_l:"_'!_.lull Wisa vadeli Urun vadeli
Tiirk Liras o Yok, L6-220,5 L LI421Y  waE 16
Tuplam . I SLLEX S K bl 1L

J1 Aralik 201%

PFara birmi _ Agirhkh urt:ﬁuma ctkin faiz ovam Kisa vadeli UVzwn vadeli
Tilrk Liras - 240,31 ¥ 216,783 324 40
Toplim . AL, 755 314430

444 itlenkler, I Criakhbkdar: ve Bagh Orvtakhklardaki Yatremlar

Yokur 43 Aradik 2014 Yokinre).

45, FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISK1LERIN NITELIGE VE DOz v

Finansal miak yinenimi

smket finansul araglanin kullanomma bagh olorak ssuBidak rizklees marnz kalabifrmekledi
K rizki

Likidive nzka

Piyaza 1igki

Operusvone sk

Bu diprot $irket'in yukandw belintilen risklore mauz kalma dorumo, Sickerin hedareri, riski alemek v
vinetmek ipin olan palitika ve sireyler ve Sirketin scrmawcyi yonetimi ile ilgdi bilgi senmaktadie,

Hisk wilelbn ¢ergevesi

Birkelin Yanetim Koerule, JBickslin risk wdnctine qergevasinin belirlenmesinden ve gn:r?.n:nmml;l-n:n grne|
nlarak suramledur. :
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ARYES GaYRIMENKUL DEGERLEME YE DANISMANLIK ANONIM SiRKETI
BAGIMEIZ DENETIMDEN GEGMIS

11.12.2020 TARIHL| (BIREYSEL) FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR
(Tivm hatarar TL efarak gbstonmiglic)

K roedi riwki

Kredi riski, bic mdigterinin veva kaes) lerafin (oansat cosicimanlarla ilgili sizlesmenin sartiarm yerine
potirememesinden Kavnaklanmakia olup deenel olarak, Sickel’in tican alacaklanndaks yatrmmlarindan
dogabilecek finanzl Fararlardan olugturmakiader,

Finunsal warhiklanm delter deperteri marnz kalinam azami kredi risking giésiermekiedin

Ticurs o difer alncakior

Bislwt’in moruz kuldifie kredh essidi temel odarak her bir migtorinin kendi birepscl Saclliklerinden
erhilermektedis  Anciak ydwetin, Sicket'in midglen becinduki kredi risking etkilevchileack fabtieler,
mbtencerin faaliver ghsterdigi sckior v Glkela i 19mermit rizklering Je iverecek sekilde deperlendirir.

Wlaterilenin Kredi riskler amalie edilirken mgieriler; Scel veye dbeel ki olmas, opien saty yapan,
perabende saig vapan milgter voya son kulanicn flmas, cograli veri, sekiaei, yaslandrma profili, vadesi
ve goeeetis dimemlerds finansal rorfukbarin vachfme igenen kredi deelbklering pdre auflandinlmigtir,
Sirket, alacak portifyiine ytinelik olugan tahming gider kaysplarm pohstemuek amacee s deger diigik 68
Earsthi as e ster,

Sirhat, Llicim wlesaklarimin tuhzil edilebilidigmi dSnemeac| alarak takip etmekte, mahkemece Sdenm aczine
dbgtibgel Feliclenen alasaklar, geynng eillanlaki tahselal eranlanny esas aluobk tshsili sipheli olacaklondon
dofakitecek mubtemel zerarlar ve $zellikle whailk siipheli hale gelen alacaklor ivin karguhk aymmakeadir.
Sitphe i alavak Tutacina karglle wymlmasn lokiben, sipheli slocek ttanmn amamnm vweya bir kisminm
tahsil edilmesi duramunda, taksil edifen tutar sxalan siipheli alasak kagalgmalan dosilerek kapsamb gelir
abelosw il iligkilendirilic.

Llhbdbe riaki

Likichive riski Sirket'n ileri wrillsrdeki finansal yUkDmlblGklering karsileamornase riskidie, Sicket in
likidije swgki, meveul we fleridek: mohlemel borg peresksinimlerinn nomel kosullarda va da kriz

durumlunizda Fonlanahilmesi igin gegilli fmansal kurluglardan Sicket's zarara uFraunayucuk va da b
Foilelerneyeiek sekilde weterli finansman nlanakiar temin edilerck wonetilmektedir.

Pivasn rishi

Viyaza riski, dbwiz kwrlar, faiz aranlar veya menkof kiyrmctler pivasalaonda islem ghren eostriimanlarm
l'yatlary i para piyasasindaki deficikliklerie Sirket’in gzlirisin veva salup oldufu ftnansul varhkbrm
dagerimn degimes riskidic, Povasa skl wbnetimi, pivase riskine maryz kalmayt kabul edilelbilie simrlac
dahchode kantenl ederken, petivivi aptingize ¢tivesi amag linnakgadur,

Arwer risks

Sirker, pegtali paed barini wlan TL'den furkl olen bic pera bieiminden eetlikle fizkili taraflaa vapude
satiglar, saon almalar ve borglar nedeniyle kur risking maroz kolmakiedir. Hu iglemierde kullanean hashicy
[xarg birnmlert ABD Dular ve Avme™dor.

Faie reand Fivki

Sieket, faie oranlarinduk degizmelerin farz unsum tesovan varlibe s yikiumlilOkler azerimdeki etkisimlen
dalaw Taiz oram risking maruz kalmakiadac,

L




ARVES SAYRIMENKUL DEAERLEME VE DANISMANLEK ANONIM SIRKET]
BASINSLZ DEMETIMOEN GECMIS

31.12.2020 TARIHLE {BIREYSEL) FINANSAL TABLOLARA ILISKIN BOTLAR
£liiee hfarfar TL adarak ptisherimsir,)

e ravpenel risk

Operasvonel cisk. Sitke"in sdregleri, cabisanlar, kullamligy leknaloji ve albvapis) ile ilgili penig seyililige
saliif seheplenlen ve keedi riski, pivesa riski ve kidile riski haricindski yasal vo dilmenlevici pereklilikler
we lirei kigilikle ilgili penef kabul gérmity standardar gihi di fakisrlerden kavruklanan dafrodan veya
tdaliyl rarar rishidie. Operasynmel rigkler $irkel'in bitin faativetlierindan dogimaktadac. Sicket'in amaer hir
vandan fingnsel zarsrlardan ve Sitket"in itibarig cone vermekten kagimarak diger vandan girisimeilifi ve
paraticihgn hoisitbwyan kontmollerden kagimrak optrosyoacl riski véncemekjr.

Operasyencl riskten kagmmadaki kontrollovin iyilestirilmesi ve uyeulumnes birigeil olargk ber bic
lelimedekn st direy wincticilerin sorumdolofendadie. Bu sorumiuluk wsafdaki alanlards nperasyonel
rizhlorin yinetiemd de ibpili gsnel Sicket smndaethornmn iyilestintmest ile desocklen e

* Lylemlerin hagimsiz yelkilendirilmesi dahil yygun gorey ve scrumluluk dafidm il jlgfls perekElkler

s iglemlerin nlabakulr ve pézetemi ile ilgili werekhifikler

& Dii cembeyivi ve difer yasal gers klilikler ile uyum

= Kontrallenn ve prosediclerio dekimuntasyony

« Karylagilan operasycoel cisklerin perivedik olarak deferlendicitmesi ve beliflenesr risklecden kaginma
amag h kantpol we prosediirberim vetectiligi

* Opeasyanel smarann raporlanmas ve bunlarla dlgil wilegtieme faalivetlennin sunulmas: ile ilgali
peTeklilikler

 Acil durwm planlarcnin alusierulmgs:

w [ Erim ve calisanlann igle ileili melisimi

v Edik we iy hayaly stanadictln

v E1kin oldagu yerde signrtay da igeren risk fealna gaceler

Sernve yinerimi

Firke e polinkasy, yanrime), kredi veren ve piyasa gllveni agiandan pie sermave yapes) saglamek ve
isletmenin gelecekiekl biyiimesini desteklernck ve sermoye maliveting disiiernck ipin on NN SErTAYS
-rupising saglamakor. Yanetim wdi hisse sengtlering ddenvcek lemertd utanpa ilave clarabk  secnmve
karliligirn izlemebicder,

di]
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ARYES GAYRIMEMHUL DEGERLEME YE DANISMANLIK ANON M SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31.12.2020 TARIML| {BIREYSEL) FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
f Féient futarar TL ofarss gaetarimigti )

Fhpvnriilek iz

Firket'in kur riski genel olarak TL'nin Avro ve AHD Dnlan karsisindaki defer degisikliklerinden
DUHNELES

ok saskinin dlgilebilmesi igim yapilan diyarhilk analizinit temeli, kerum genelinde yamlan toplam para
barivn agikJapagiin vaproaktr. Toplam yabanzi para pozisyenu, yabunc pars birrmi bazh tlm kisa vadeli
e wann vadeli saun alim stizhegmclect e movarlklar ve vikimiolokleri igermekiedin. Analiz net vabans
perra vatirmlazm i ek Lecis.

31 Arahk 2020

Yabsnc parenn vahanc| pAtanIn

1410 defer

o %10 deder kazanmag) kovbelmesi

e Llsd vt vatlik £ ylikdm O g IZ364 (35.2a8)

- Lhsd risknden koranan ks () . _ o

3- Lisd net etki (1-2) ) _ 15,3408 25368y

“TOPLAM ' 38368 135.365)

31 Arzhk 2019 )

Wabans! paranin ¥ahanc parain

Yl deger

_ _ ) ¥l 0 defer kizanmasy hayb=iniesi

1- Usd nat varlik ? vikimlolige 3.1 {5.10%)
2- Llad riskinden koruman kisin - _

3= Ulsd it etk {1 12} o e I (5. 109

TOPLAM , T ST (5. 1019)

kaiz riski

Snbil faixli kalemlorin gercobe yygun defer rski

Firketing percege uyoun defiorleri kar veva zataca yansiilan Gnansal varlk ve yvikimldlik ve perrege
upgun defier riskinden kocunma emegl mubasebelestirme modeli altmada kaydedilen Tiskten koroemma
alnagh tirey enstrimantan (vadeli faiz oran lakuskan) bulmamakiade. Bu nedends, raporiama donemi
wibur iy itz ocan lacindaki defizim kar veya garear elkilemeyecekdir.

Scrmaye viskl yHnelml

Jennayeyi yineticken Swket'in hedeflen, ortaklanina getivi, diger hissedurlars Favda saglamak ve sermuye
mAllyctini pzalumak  amaciyvla en uypun sermave  yapisin shedirmek  dgin Sirket'in faalivette
bulunabilirliginin devarmin kaeumekur.

sermay ¥Aapsin keromak veyn yeniden dileenlemek igin $irker onaklara adenecek emettl tucarn
belirlemekte, yoni hisseler gharabilmekts ve barglanmayt acallmok isin variklarm salabilmekledis.

Sirket sermayeyi met [inansal boegsiz kaynaklar cramn kullanurak izlemekediv, Men Tnansal hﬁi&ajut Ve
witkil benzerlecining oplam finsnsal borg tutermdan dughlmesiyle besaplanmakeadir, S




4.

ARVES (RAYRIMENKUL DEGERLEME VE DANISHAKLIK ARONIM SIRKET]
EAGIMSL? DEMETIMDEN GECMIS

34 12 2020 TARIHLI {BIREYSEL) FINANSAL TABLOLARA [LISKIN HOTLAR
[7eire fukartar L olarak qiishimighr|

31 Avahk 20240 we A1 Arnhk 20719 tarihlen itihanyla not bosgfyatingan scrmays aranlan agagdaki gibidir:

31 Arahk MZIN M Arahk M9

Toplam finansal yiibdim [k 12 IRG HRS YR 16T
Makit ve nakit benzefleei _ - (2388422 [1.322.804)
Mt By ZR75.2RT 1521178
Toplarn Sekavnsk 4334 084 2.B2R 826
Taplam srmare 7.29%.371 4349997
Met hore T'oplam Sermaye 1'% 5%

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALAR] YE FINANSAL
RISKTEN KORUNM A MUHASERESH CERCEVESINDEKT ACTKLAMALAR)

ket Anaugal araclatmin tahmani eavic d=gerlerini hali hazweds mevend pivaga hilgileri we uygun
deferleme wintemberini kullunacuk beliclemigtiz, Scket'ing linansal arsglenion kavidle degerlen makal
U det lerini yangdoaktade

Sirked i spek dlact amagh fioavsal arac (iimey debn niteligindeki Rwansal aeaglarm da dadal oldugud yokiur
ve bu LT wraglacm alanw-satanu ile ilgili hir Gaalivet bulsnmomakiode.

[imunsal varliklor, yabane, pare cinsinden purasal kalemler kilungo de@erinin rayig defererine yabm ulmas
sahehi ile dGnem sonu kufak kallanlarak cevrilnekiedie. Finansal akuflern, ks vadeli almalaee ve keedi
kaylunm dncmsenmevecek dlgiide olmasindan delay, ravig daferlerin fazinan degerlerine wvakin oldugy
kubul edil:r.

Fimansal yiikiimdilikler, yabono para cinsinden parasal kalemler hilango deferinin ravig deferterine vakin
olmis sebabr ile Jdnen sonu kurlan kullamlorak gevnlmektedir, Tican burglonn ve diger parasal
sitkinmliskiklerin, ksa vadeli climasmdan dalavn, ravis degeclerin fazinan degerlerine vakin cldugu kakul
eililir.

RAPCHELAMA DONEMINGEY SONRAKI OLAYLAR

okbur {37 Arnhb 2001093 Yokine].
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